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2Privat & Vertraulich

Diese Präsentation gibt als Service für unsere Aktionäre, auszugsweise und ohne Anspruch auf Richtigkeit, die Inhalte der 

Vorstandspräsentation der Hauptversammlung der NASCO Energie & Rohstoff AG („AG“) vom 18. Dezember 2025 wieder. 

Es gilt das gesprochene Wort. Für die inhaltliche Richtigkeit wird keine Haftung übernommen. Die Präsentation dient 

insbesondere weder der öffentlichen Werbung noch der Bewerbung, Andienung oder der Vorbereitung von 

Kaufentscheidungen hinsichtlich der Aktien der AG. Die Präsentation enthält zudem zukunftsbezogene Einschätzungen, die 

diversen Risiken und Unsicherheiten unterliegen. Die zukünftigen Verhältnisse können erheblich von den zurzeit erwarteten 

Verhältnissen abweichen, insbesondere aufgrund verschiedener Risikofaktoren und Ungewissheiten wie zum Beispiel 

Veränderungen der Geschäfts-, Wirtschafts- und Wettbewerbssituation, Wechselkursschwankungen, Ungewissheiten 

bezüglich Rechtsstreitigkeiten oder Untersuchungsverfahren und der Verfügbarkeit finanzieller Mittel. Die NASCO Energie 

& Rohstoff AG übernimmt keinerlei Verpflichtung, die enthaltenen zukunftsbezogenen Aussagen zu aktualisieren oder zu 

präzisieren. 

DISCLAIMER



AGENDA

1. Begrüßung 

2. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses  
sowie Bericht des Aufsichtsrats jeweils für das 
Geschäftsjahr 2024 

3. Bericht des Vorstands 

3. 1. Helium, Markt & Chancen 
3. 2. Unternehmen 
3. 3. Geschäft 
3. 4. GuV & Bilanz 2024 & Ausblick 

4. Bericht des Aufsichtsrats 

5. Beantwortung der Fragen 

6. Abstimmung Tagesordnungspunkte 2-7 

7. Abstimmungsergebnisse 

DIE NASCO AG - 
EIN FÜHRENDER  
HELIUMPRODUZENT IN 
DEN USA



HELIUM
3.1.
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HELIUM

Senkt die Barriere zur Interaktion mit 
quantenmechanischen Effekten

Quantenmechanik

Farblos, geruchlos, nicht 
brennbar, inert (reagiert mit 
keinem anderem Element)

Eigenschaften
Helium entsteht durch den radioaktiven 
Zerfall von Uran und Thorium innerhalb 

der Erdkruste

Herkunft

Selbst durch mikroskopisch kleine Kapillaren 
strömt flüssiges Helium widerstandslos

Superfluidität

Helium geht bei etwa 4 Kelvin (−269 °C) in 
den flüssigen Aggregatzustand über. Es ist 
damit das kälteste Element der Erde

Kryotechnik
Supraleiter für Elektrizität und

extreme Wärmeleitfähigkeit

Supraleitung

DAS ELEMENT

PHYSIKALISCHE EIGENSCHAFTEN VON HELIUM SIND NICHT ERSETZBAR
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EIGENSCHAFTEN VON HELIUM MACHEN ES ZU EINEM UNVERZICHTBAREN 
ROHSTOFF
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HELIUM

Wesentliche industrielle 
Vorteile 
• Kryotechnik 

Der extrem niedrige Siedepunkt (-269 
°C) ermöglicht den Einsatz von 
supraleitenden Magneten (z. B. MRT, 
Quantencomputer) 

•• Halbleiter & Electronik 
Eingesetzt in der Chipherstellung, 
Kühlung und Lecksuche

• Raumfahrt & Verteidigung  
Kühlung von Kraftstofftanks, 
Satellitenentleerung, 
Überwachungssysteme 

•• Medizin & Forschung 
Kontrollierte Atemgemische, 
Präzisionsanalysen, Kernforschung 

INDUSTRIEGAS

Quellen: Intelligas Consulting LLC - US & Global Helium Business Review 11-2025 for NASCO | Kornbluth Helium Consulting, LLC, Helium Overview, Outlook, and Trends, June 2025

Zunehmend in Hightech-Anwendungen eingesetzt: Halbleiter, MRT, Glasfaser, Luft- und Raumfahrt sowie 
Verteidigung
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3% Übrige Gase

15% MRT

6% Wissenschaft

2% andere Flüssigkeiten

24% Halbleiterindustrie

5% Fiberglas

6% Lecksuche

10% Labortechnik

6% Raumfahrttechnik

2% CA Umgebung

4% Tauchen

4% Schweißen

13% Luftschiffe & Ballons



WELTWEIT SIND 18 ANLAGEN ZUR HERSTELLUNG VON 
FLÜSSIGEM HELIUM IN BETRIEB
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MARKT WELTWEITE ÜBERSICHT

Weltweite Heliumproduktion: ~6,5 BCF 

Weltweite Nachfrage: ~6.0 BCF

Quellen: Intelligas Consulting LLC - US & Global Helium Business Review 11-2025 for NASCO | Kornbluth Helium Consulting, LLC, Helium Overview, Outlook, and Trends, June 2025

Marktstatus 
Der Markt geriet 2024 in eine Überversorgung, Angebot 
auch z. Zt. etwa 0,5 Bcf höher als Angebot 

Natürliche Nachfrage 
Tatsächliche Nachfrage hätte näher bei 6,4 Mrd. Kubikfuß 
liegen können, wurde jedoch durch frühere 
Versorgungsengpässe und hohe Preise eingeschränkt

2025

Aus Erdgas gewonnen und in der Regel ein Nebenprodukt der Erdgasförderung

• ~40 % der effektiven Kapazität (7 von 18 Anlagen) in 
den USA 

• ~33 % der weltweiten Nachfrage in den USA 

• ~15 % der weltweiten Nachfrage entfallen auf China, 
den zweitgrößten Markt
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Poland

Temporär

Sekundäre 

Routen 

& Backup

Orenburg

Irkutsk

Amur

Darwin
Renergen

Qatargas

Saudi
Aramco

Skikda
Arzew Primäre

Routen

Primäre Transportrouten

ExxonMobil Doe Canyon

HugotonDBK
IACX

Thor
NAH

Freeport
LNG

Tumbleweed
Paradox

Helium One

Royal

Aktuelle Produktion

Geplante Produktion

Helium Kavernen

Hogback



WELTWEITE NACHFRAGE NACH HELIUM

10Source: Intelligas Consulting LLC - US & Global Helium Business Review 11-2025 for NASCO

MARKT WELTWEITE ÜBERSICHT

*Die Nachfrage wird bis 2035 voraussichtlich um etwa 2,6 % pro Jahr wachsen, 
angeführt von der Elektronikbranche und dem asiatischen Infrastruktursektor. 
Der Markt wird weiterhin empfindlich auf geopolitische Störungen und logistische 
Engpässe reagieren
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DIE VIER WELLEN DER HELIUM-KNAPPHEIT

11Source: BGR, Rohstoffwirtschaftlicher Steckbrief; Helium 2025

Vier Knappheitsphasen haben den Markt zunehmend destabilisiert

MARKT WELTWEITE ÜBERSICHT

Polen

China

Kanada

Russland

USA (Förderung)

USA (Speicherentnahme)
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DERZEIT GESICHERTE GLOBALE VERSORGUNG, ES 
BLEIBEN ERHEBLICHE RISIKEN 

12Source: Intelligas Consulting LLC - US & Global Helium Business Review 10-2024 for NASCO

Das Geschäft ist weniger US-zentriert, wobei Asien und der Nahe Osten an Bedeutung gewinnen. 
Sanktionen und logistische Probleme führen zu einer Zunahme regionaler Lieferketten

MARKT WELTWEITE ÜBERSICHT

Russland

Osteuropa & Australien (Sonstige)

Algerien

Qatar

Weltweite Nachfrage

Globales Produktionspotenzial

Ehem. BLM (USA) jetzt Messer

USA und andere
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INDEXIERTE WERTENTWICKLUNG VON  
WESENTLICHEN ROHSTOFFEN

13Source: USGS Mineral Commodity Summaries, January 2024; Private Markets | Public forecasts from Goldman Sachs, EIA, UBS, Bloomberg, and S&P Global as of mid-2025

Die Preise haben sich 2024 aufgrund eines Überangebots stabilisiert, nachdem sie jahrelang aufgrund 
von Engpässen stark gestiegen waren. Prognostizierte Wachstumsrate für Helium: 3–4 % p. a.

MARKT PREISENTWICKLUNG

2013 als Basisjahr festgelegt (2013 = 100)

Die Tabelle zeigt die indexierte Preisentwicklung für wichtige industrielle Rohstoffe. Diese Werte spiegeln die relative Veränderung der Vertrags- oder Marktpreise wider

2026

Projected Trajectory

2025

Privat & Vertraulich

Erdgas

Gold

Kupfer

Eisenerz

Helium

Rohöl



HELIUM IM KONTEXT DES GLOBALEN 
ROHSTOFFZYKLUS

14
Quelle: Kevin Lynch - CEO Messer Group USA - Helium Summit 10/2025

Helium-Marktpositionierung

MARKT ROHSTOFFZYKLUS

• Die Helium Shortage 4.0 (Heliumknappheit) dauerte von 
Januar 2022 bis Ende 2023 

• Engpass endete aufgrund von Nachfragerückgangs in der 
Chipindustrie und neuer Lieferungen aus dem Amur-
Projekt von Gazprom 

• Die Heliumversorgung war im gesamten Jahr 2024 und 
2025 bis zum aktuellen Zeitpunkt gesichert 

• Die Preise sind im Jahr 2024 stärker zurückgegangen, 
bleiben aber im Vergleich zu den Werten vor Helium 
Shortage 4.0 weiterhin auf einem hohen Niveau 

• Die Nachfrage ist nur leicht gestiegen 

• Der Heliummarkt ist derzeit ein „Käufermarkt“

Helium – Gleichgewicht von Angebot und Nachfrage
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Heliumpreise 
steigen

Nachfrage 
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DIE WICHTIGSTEN GASFELDER DER 
USA MIT HELIUM ANTEIL 

15Quelle: Bureau of Land Management (BLM)

DBK

Hogback

Boundary
Butte

Las Animas1%

5-6%

8%

8%

MARKT VEREINIGTE STAATEN

• Der Markt wird von sechs globalen 
Gaskonzernen dominiert: Air Products, 
Linde, Air Liquide, Messer, Matheson und 
Iwatani 

• Die direkte Versorgung zunehmend sichern, 
den Wettbewerb verstärken und die 
Abhängigkeit von den großen Unternehmen 
verringern 

• Über 60 Unternehmen haben mit der 
Exploration begonnen, wobei die 
allermeisten nicht produzieren

Die Umstellung der Tier-2-
Gasunternehmen auf 
Direktbeschaffung ermöglicht es 
unabhängigen Produzenten, 
widerstandsfähige, margenstabile 
Unternehmen außerhalb der Kontrolle 
der großen Heliumkonzerne 
aufzubauen

Finanzstarke Unternehmen, die sich mit der 
Exploration und Förderung von Helium befassen, 
haben nun die Möglichkeit, ihre Position auf dem 
Markt zu stärken

Heliumgehalt in den 
NASCO’s Objekten

Heliumgehalt unter 0,3%

Heliumgehalt über 0,3%
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AUSBLICK AUF ANGEBOT UND NACHFRAGE  
HELIUM IN DEN USA BIS 2035

16Source: Intelligas Consulting LLC - US & Global Helium Business Review 11-2025 for NASCO

Bis 2035 wird die Nachfrage nach Helium in den USA voraussichtlich die heimische Produktion übersteigen, wodurch 
das Land von einem führenden Exporteur zu einem Nettoimporteur wird – was den strategischen Wert der heimischen 
Heliumvorkommen für die Widerstandsfähigkeit der Industrie und die Versorgungssicherheit unterstreicht

MARKT VEREINIGTE STAATEN

Andere (z.B. NASCO)

ExxonMobil

Hugoton Field

Ehem. BLM jetzt Messer

US Demand

Das Nachfragewachstum von 2–4 % pro Jahr wird durch die Halbleiterchip-Fertigung und die zunehmende 
Aktivität im Bereich der Raumfahrt angetrieben, teilweise jedoch durch die rückläufige Nachfrage aus dem 
medizintechnischen Bereich ausgeglichen
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EINE STRATEGISCHE RESSOURCE 
IN HIGHTECH-BRANCHEN
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MARKT SCHLÜSSELINDUSTRIEN

SpaceX
Unverzichtbar für Satellitenstarts und Raketenoperationen. Die 
Nachfrage nach Helium übersteigt mittlerweile die nach flüssigem 
Sauerstoff.

Google
Entscheidend für die Kühlung von Hyperscale-Rechenzentren. 
Streaming- und KI-Workloads treiben den strukturellen Verbrauch voran.

IBM
Quantencomputer benötigen flüssiges Helium, um 
supraleitende Prozessoren zu betreiben.

Führende Technologie- und Luftfahrt-
unternehmen konzentrieren sich zunehmend 
darauf, die Versorgungsketten für wichtige 
Rohstoffe zu sichern, um die Widerstands-
fähigkeit kritischer Betriebsabläufe zu 
gewährleisten

TSMC
Unverzichtbar für die fortschrittliche Halbleiterfertigung beim 
Plasmaätzen und bei der Lecksuche während der hochpräzisen 
Chip-Produktion.
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HELIUM-PREISENTWICKLUNG -  
DREI SZENARIEN VON 2021 BIS 2035

18Quellen: Intelligas Consulting LLC - US & Global Helium Business Review 10-2024 for NASCO

Low Case - bis auf  $400,00/MCF

High Case - bis auf $750,00/MCF

MARKT PREISENTWICKLUNG

LHe Zapfstelle/Raffinerie Helium (ab Werk/Bohrung)

NASCO liefert hauptsächlich Helium aus eigenen Anlagen. Tier-1-
Abnahmevereinbarungen enthalten inflationsbereinigte Preismechanismen

Röhrenanhänger (geliefert) Hochdruckgasflasche (geliefert)
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Anst ieg der Hel iumpreise für die NASCO bis auf  
ca. $550,00/MCF  im Basisszenar io
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DAS UNTERNEHMEN
3.2.










































