


DISCLAIMER

Diese Prdasentation gibt als Service fur unsere Aktiondre, auszugsweise und ohne Anspruch auf Richtigkeit, die Inhalte der

Vorstandsprdsentation der Hauptversammlung der NASCO Energie & Rohstoff AG (,AG*) vom 18. Dezember 2025 wieder.

=s gilt das gesprochene Wort. Fur die inhaltliche Richtigkeit wird keine Haftung Gbernommen. Die Prasentation dient

insbesondere weder der 6ffentlichen Werbung noch der Bewerbung, Andienung oder der Vorbereitung von

Kautentscheidungen hinsichtlich der Aktien der AG. Die Prasentation enthdlt zudem zukunftsbezogene Einschatzungen, die

diversen Risiken und Unsicherheiten unterliegen. Die zuklUnftigen Verhaltnisse konnen erheblich von den zurzeit erwarteten

Verhdltnissen abweichen, insbesondere aufgrund verschiedener Risikofaktoren und Ungewissheiten wie zum Beispiel

Verdnderungen der Geschdéfts-, Wirtschafts- und Wettbewerbssituation, Wechselkursschwankungen, Ungewissheiten

bezlglich Rechtsstreitigkeiten oder Untersuchungsverfahren und der Verfigbarkeit finanzieller Mittel. Die NASCO Energie
& Rohstoft AG Gbernimmt keinerlei Verpflichtung, die enthaltenen zukunftsbezogenen Aussagen zu aktualisieren oder zu

prazisieren.
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sowie Bericht des Aufsichtsrats jeweils fUr das l
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DAS ELEMENT
PHYSIKALISCHE EIGENSCHAFTEN VON HELIUM SIND NICHT ERSETZBAR

Herkunft Eigenschaften
Helium entsteht durch den radioaktiven

Farblos, geruchlos, nicht
Zerfall von Uran und Thorium innerhalb brennbar, inert (reagiert mit

der Erdkruste keinem anderem Element)

Supraleitung ... Kryotechnik
Supraleiter far Elektrizitat und :': e Helium geht bei etwa 4 Kelvin (-269 °C) in

den flissigen Aggregatzustand Uber. Es ist

extreme Warmeleitfahigkeit
damit das kalteste Element der Erde

] ] am _‘ .
Superfluiditat N\ Quantenmechanik
Selbst durch mikroskopisch kleine Kapillaren - Senkt die Barriere zur Interaktion mit
stromt fliissiges Helium widerstandslos - guantenmechanischen Effekten
D
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HELIUM INDUSTRIEGAS

EIGENSCHAFTEN VON HELIUM MACHEN ES ZU EINEM UNVERZICHTBAREN
ROHSTOFF

Zunehmend in Hightech-Anwendungen eingesetzt: Halbleiter, MRT, Glasfaser, Luft- und Raumfahrt sowie
Verteidigung

3% Ubrige Gase

13% Luftschiffe & Ballons 15% MRT

Wesentliche industrielle

Vorteile 4% SchweilRen
® Kryotechnik

o 4% Tauchen
Der extrem niedrige Siedepunkt (-269 6% Wissenschatft
°C) ermoglicht den Einsatz von
supraleitenden Magneten (z. B. MRT, 2% CA Umgebung

Quantencomputer)

® Halbleiter & Electronik
Eingesetzt in der Chipherstellung,
Kuhlung und Lecksuche

2% andere Flussigkeiten

6% Raumfahrttechnik

® Raumfahrt & Verteidigung
Kuhlung von Kraftstofftanks,

Satellitenentleerung, 10% Labortechnik 24% Halbleiterindustrie
Uberwachungssysteme
® Medizin & Forschung 6% |LLecksuche
Kontrollierte Atemgemische,
Prazisionsanalysen, Kernforschung 595 Fiberglqs
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WELTWEITE UBERSICHT
WELTWEIT SIND 18 ANLAGEN ZUR HERSTELLUNG VON

FLUSSIGEM HELIUM IN BETRIEB

Aus Erdgas gewonnen und in der Regel ein Nebenprodukt der Erdgasforderung

Weltweite Hellumproduktlon ~6 5 BCF Marktstatus ® ~40 % der effektiven Kapazitat (7 von 18 Anlagen) in
Der Markt geriet 2024 in eine Uberversorgung, Angebot den USA

h z. Zt. etwa 0,5 Bcf hoh Is A bot
Weltweite Nachfrage: ~6.0 BCF auenh 2. 1. eid ct hoher als Angebo ® ~33 % der weltweiten Nachfrage in den USA

Naturliche Nachfrage : :
Tatséchliche Nachfrage hitte niher bei 6,4 Mrd. Kubikfug ® ~12 7o der weltweiten Nachirage entfallen auf China,
den zweitgroBten Markt

liegen konnen, wurde jedoch durch fruhere
Versorgungsengpasse und hohe Preise eingeschrankt

frouten
Royal A eT(oﬂSPOV r
® NAH P
Thor® . Orenburg
ExxonMobil  poe Canyon Sewndére Poland An.'\ur
Paradox"‘ ® IACX R?\_ﬁ_ej} -V f Saudl ®
Tumblewee[c)iBK" e ton & BOC\(UP \ Aramco Irkutsk
postedke T Ui Sadennen €8 T Primare
LNG Skikda o Routen
Helium One \\\\\\\\\‘///:;
@ Aktuelle Produktion Darwm
Geplante Produktion Renergen
Helium Kavernen
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WELTWEITE UBERSICHT
WELTWEITE NACHFRAGE NACH HELIUM

Die Nachfrage wird bis 2035 voraussichtlich um etwa 2,6 % pro Jahr wachsen,
angefuhrt von der Elektronikbranche und dem asiatischen Infrastruktursektor.

Der Markt wird weiterhin empfindlich auf geopolitische Storungen und logistische
Engpasse reagieren

2025i19 7o 2025T3 596 | :

2025| 395
2030 | 39%
2035 3%
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WELTWEITE UBERSICHT
DIE VIER WELLEN DER HELIUM-KNAPPHEIT

Vier Knappheitsphasen haben den Markt zunehmend destabilisiert

Knappheit 1.0 Knappheit 2.0 Knappheit 3.0 Knappheit 4.0

200

150
G0
-
0O
S 100
~~—~
- I Algerien
O
E . Australien
_8 . China
g_ " Kanada
c o0
3 Katar
= B Polen
T

Russland

B usa (Forderung)
B usa (Speicherentnahme)
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Volume (mmct)

MARKT WELTWEITE UBERSICHT

DERZEIT GESICHERTE GLOBALE VERSORGUNG, ES

BLEIBEN ERHEBLICHE RISIKEN

Das Geschaft ist weniger US-zentriert, wobei Asien und der Nahe Osten an Bedeutung gewinnen.

Sanktionen und logistische Probleme fuhren zu einer Zunahme regionaler Lieferketten

13,000
12,000

11,000

10,000
2,000
3,000
7,000

6,000

5,000

4,000

3,000

2,000

1,000

® Weltweite Nachfrage

Globales Produktionspotenzial

Russland

Osteuropa & Australien (Sonstige)
B Algerien

Qatar

Ehem. BLM (USA) jetzt Messer
. USA und andere
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MARKT PREISENTWICKLUNG

INDEXIERTE WERTENTWICKLUNG VON
WESENTLICHEN ROHSTOFFEN

Die Preise haben sich 2024 aufgrund eines Uberangebots stabilisiert, nachdem sie jahrelang aufgrund
von Engpassen stark gestiegen waren. Prognostizierte Wachstumsrate fur Helium: 3-4 % p. a.

1000
800
600
400
Helium
Rohol
200 B cdgos
Gold
Kupfer
. Eisenerz

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

2013 als Basisjahr festgelegt (2013 = 100)
Die Tabelle zeigt die indexierte Preisentwicklung fur wichtige industrielle Rohstoffe. Diese Werte spiegeln die relative Veranderung der Vertrags- oder Marktpreise wider
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MARKT ROHSTOFFZYKLUS

Helium-Marktpositionierung

Die Helium Shortage 4.0 (Heliumknappheit) dauerte von
Januar 2022 bis Ende 2023

Engpass endete aufgrund von Nachfrageruckgangs in der
Chipindustrie und neuer Lieferungen aus dem Amur-
Projekt von Gazprom

Die Heliumversorgung war im gesamten Jahr 2024 und
2025 bis zum aktuellen Zeitpunkt gesichert

Die Preise sind im Jahr 2024 starker zurickgegangen,
bleiben aber im Vergleich zu den Werten vor Helium
Shortage 4.0 weiterhin auf einem hohen Niveau

Die Nachfrage ist nur leicht gestiegen

Der Heliummarkt ist derzeit ein ,Kaufermarkt®

HELIUM IM KONTEXT DES GLOBALEN
ROHSTOFFZYKLUS

Helium - Gleichgewicht von Angebot und Nachfrage

S

Nachfrage

steigt

Helium in Knappheit

Kapazitaten stillgelegt
oder nicht gebaut

Helium im Uberangebot

Heliumpreise \

fallen

steigen

Heliumpreise

K. A Neue Kapazitaten

v N geplant

Neue Kapazitaten gehen

in Produktion

Nachfrage
sinkt

NASCO



MARKT VEREINIGTE STAATEN

DIE WICHTIGSTEN GASFELDER DER
USA MIT HELIUM ANTEIL

Die Umstellung der Tier-2-
Gasunternehmen auf
Direktbeschaffung ermoglicht es
unabhangigen Produzenten,
widerstandsfahige, margenstabile
Unternehmen aufB3erhalb der Kontrolle
der grof3en Heliumkonzerne
aufzubauen

® Der Markt wird von sechs globalen
Gaskonzernen dominiert: Air Products,
Linde, Air Liquide, Messer, Matheson und
lwatani

® Die direkte Versorgung zunehmend sichern,
den Wettbewerb verstarken und die
Abhangigkeit von den gro3en Unternehmen
verringern

® Uber 60 Unternehmen haben mit der
Exploration begonnen, wobel die
allermeisten nicht produzieren

Boundary
Butte

1%

Finanzstarke Unternehmen, die sich mit der
Exploration und Forderung von Helium befassen,
haben nun die Moglichkeit, ihre Position auf dem
Markt zu starken

8% ':'
O

O a.9%

Las Anlmas.’
W

®e

N Heliumgehalt unter 0,3%
Heliumgehalt uber 0,3%

Heliumgehalt in den
NASCQO’s Objekten
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MARKT VEREINIGTE STAATEN

AUSBLICK AUF ANGEBOT UND NACHFRAGE
HELIUM IN DEN USA BIS 2035

Bis 2035 wird die Nachfrage nach Helium in den USA voraussichtlich die heimische Produktion ubersteigen, wodurch
das Land von einem fuhrenden Exporteur zu einem Nettoimporteur wird — was den strategischen Wert der heimischen
Heliumvorkommen fur die Widerstandsfahigkeit der Industrie und die Versorgungssicherheit unterstreicht

Das Nachfragewachstum von 2-4 % pro Jahr wird durch die Halbleiterchip-Fertigung und die zunehmende
Aktivitat im Bereich der Raumfahrt angetrieben, teilweise jedoch durch die rucklaufige Nachfrage aus dem
medizintechnischen Bereich ausgeglichen

4,000
3,500

3,000

2,500
Offshore Supply { A

i DL SN

Non-Hugoton

Volume (mmct)
= ‘l\)
U O
@) @)
O @)

€@ US Demand

1,000

Andere (z.B. NASCO)

Hugoton v ExxonMobil

o500
Hugoton Field

. Ehem. BLM jetzt Messer
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MARKT

EINE STRATEGISCHE RESSOURCE
IN HHGHTECH-BRANCHEN

Fuhrende Technologie- und Luftfahrt-
unternehmen konzentrieren sich zunehmend
darauf, die Versorgungsketten fur wichtige
Rohstoffe zu sichern, um die Widerstands-
fahigkeit kritischer Betriebsablaufe zu

SCHLUSSELINDUSTRIEN

gewahrleisten

SsPACEX

0
</

<||Ii

SpaceX

Unverzichtbar fur Satellitenstarts und Raketenoperationen. Die
Nachfrage nach Helium Ubersteigt mittlerweile die nach flussigem
Sauerstoff.

Google

Entscheidend fur die Kuhlung von Hyperscale-Rechenzentren.
Streaming- und Kl-Workloads treiben den strukturellen Verbrauch voran.

IBM

Quantencomputer benotigen flissiges Helium, um
supraleitende Prozessoren zu betreiben.

TSMC

Unverzichtbar fur die fortschrittliche Halbleiterfertigung beim
Plasmaatzen und bei der Lecksuche wahrend der hochprazisen
Chip-Produktion.
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MARKT PREISENTWICKLUNG

HELIUM-PREISENTWICKLUNG -
DREI SZENARIEN VON 2021 BIS 2035

NASCO liefert hauptsachlich aus eigenen Anlagen. Tier-1- Low Case - bis auf $400,00/MCF
Abnahmevereinbarungen enthalten inflationsbereinigte Preismechanismen
Anstieg der Heliumpreise fur die NASCO bis auf

ca. $550,00/MCF im Basisszenario

400

1,400 200
1,200
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
1000
800
600 High Case - bis auf $750,00/MCF
400
1800
200
1600
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

1200

800
AOO | ‘ | ‘ ‘ | ‘ | ‘ ‘ ‘ ‘

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

. LHe Zapfstelle/Raffinerie Helium (ab Werk/Bohrung)

. Rohrenanhdnger (geliefert) Hochdruckgasflasche (geliefert)
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3.2.

DAS UNTERNEHMEN
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