NASCO Energie & Rohstoff AG
Hamburg

Einladung zur ordentlichen Hauptversammliung

Wir laden die Aktionare unserer Gesellschaft hiermit zu der am
Mittwoch, 13. Dezember 2023 um 10:30 Uhr
in der Handwerkskammer Hamburg, Raum 304, Holstenwall 12, 20355 Hamburg,

stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung ein.

TAGESORDNUNG

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022
sowie des Berichts des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2022

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss der Gesellschaft zum
31. Dezember 2022 gemal §§ 171, 172 AktG gebilligt. Damit ist der Jahresabschluss gemaf
§ 172 AktG festgestellt. Entsprechend den genannten gesetzlichen Bestimmungen erfolgt eine
Beschlussfassung der Hauptversammlung zu diesem Tagesordnungspunkt nicht.

2. Beschlussfassung uiber die Entlastung des Vorstands fiir das Geschiftsjahr 2022

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstands flr das Geschaftsjahr
2022 Entlastung zu erteilen.

3. Beschlussfassung uiber die Entlastung des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr 2022

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr
2022 Entlastung zu erteilen.

4. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2023

Der Aufsichtsrat schlagt vor, die MSW GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungs-
gesellschaft, Berlin, zum Abschlussprifer flr das Geschaftsjahr 2023 zu wahlen.

5. Beschlussfassung iiber die Aufhebung des Genehmigten Kapitals 2021, die Schaffung
eines neuen Genehmigten Kapitals 2023 mit der Modglichkeit zum Bezugsrechts-
ausschluss sowie uiber entsprechende Satzungsanderungen
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Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 15. Dezember 2021 fir die
Dauer von finf Jahren ab dem Tage der Eintragung des Genehmigten Kapitals 2021 ermachtigt,
das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu
EUR 6.935.140,00 durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender
Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2021).

Mit Blick auf zuklnftiges Unternehmenswachstum und etwaige sonstige Finanzierungs-
mafnahmen zur Starkung der Eigenkapitalbasis strebt der Vorstand der Gesellschaft ein hohes
Mal an Flexibilitat fir eventuelle Kapitalmalnahmen an. Hierzu soll unter Aufhebung des nach
teilweiser Ausnutzung noch verbliebenen Genehmigten Kapitals 2021 ein Genehmigtes Kapital
2023 im rechtlich zulassigen Umfang geschaffen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a) Das von der Hauptversammlung am 15. Dezember 2021 zu Punkt 5 der Tagesordnung
beschlossene Genehmigte Kapital 2021 gemal § 4 der Satzung wird, soweit es noch
besteht, mit Wirkung auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens des neuen Genehmigten
Kapitals 2023 durch Eintragung in das Handelsregister aufgehoben.

b) Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft in der Zeit bis zum 12. Dezember 2028 um insgesamt bis zu EUR 7.628.653
durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von bis zu 7.628.653 Stlick neuer Stlickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdéhen (Genehmigtes Kapital 2023). Den
Aktionaren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht zu.

Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugs-
recht der Aktionare ganz oder teilweise auszuschlief’en. Der Ausschluss des Bezugs-
rechts ist dabei nur in folgenden Fallen zulassig:

(i)  bei Kapitalerhbhungen gegen Bareinlagen, wenn Aktien der Gesellschaft an der
Borse gehandelt werden (regulierter Markt oder Freiverkehr bzw. die Nachfolger
dieser Segmente), die ausgegebenen Aktien 10 % des Grundkapitals nicht
Ubersteigt, und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bdrsenpreis der bereits
an der Bodrse gehandelten Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und
Ausstattung zum Zeitpunkt der Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich
im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet und alle
eventuellen weiteren Voraussetzungen von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gewahrt sind.
Kann ein Borsenpreis wegen fehlender Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft
in den Borsenhandel nicht ermittelt werden, so kann der Vorstand andere
geeignete Erkenntnisquellen zur Ermittlung des Wertes heranziehen. Auf den
Betrag von 10 % des Grundkapitals ist der Betrag anzurechnen, der auf Aktien
entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer
Ausnutzung aufgrund anderer entsprechender Ermachtigungen unter Ausschluss
des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben beziehungsweise verauliert werden, soweit eine
derartige Anrechnung gesetzlich geboten ist. Im Sinne dieser Ermachtigung gilt als
Ausgabebetrag bei Ubernahme der neuen Aktien durch einen Emissionsmittler
unter gleichzeitiger Verpflichtung des Emissionsmittlers, die neuen Aktien einem
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oder mehreren von der Gesellschaft bestimmten Dritten zum Erwerb anzubieten,
der Betrag, der von dem oder den Dritten zu zahlen ist;

(i)  bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Erwerb von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen
Schutzrechten, wie z.B. Patenten, Marken oder hierauf gerichtete Lizenzen, oder
sonstigen Produktrechten oder sonstigen Sacheinlagen, auch Schuldverschrei-
bungen, Wandelschuldverschreibungen und sonstigen Finanzinstrumenten;

(iii) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern der von der
Gesellschaft oder ihren Konzerngesellschaften ausgegebenen Schuldverschrei-
bungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten ein Bezugsrecht auf
neue Aktien in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausitbung ihres
Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erflllung einer Options- bzw. Wand-
lungspflicht zustiinde;

(iv) flr Spitzenbetrage, die infolge des Bezugsverhaltnisses entstehen; oder

(v) in sonstigen Fallen, in denen ein Bezugsrechtsausschluss im wohlverstandenen
Interesse der Gesellschaft liegt.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der
Aktienrechte und die sonstigen Einzelheiten der Kapitalerhéhung und ihrer Durchflihrung
festzulegen. Der Vorstand wird ermachtigt zu bestimmen, dass die neuen Aktien geman
§ 186 Abs. 5 AktG von einem Kreditinstitut, einem Wertpapierinstitut oder einem nach
§ 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das
Kreditwesen tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung tbernommen werden sollen, sie
den Aktionaren zum Bezug anzubieten.

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem jeweiligen
Umfang der Grundkapitalerh6hung aus dem Genehmigten Kapital 2023 abzuandern.

§ 4 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

,Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschatft in der Zeit bis zum 12. Dezember 2028 um insgesamt bis zu EUR 7.628.653
durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von bis zu 7.628.653 Stiick neuer Stiickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2023). Den
Aktionéren steht grundsétzlich ein Bezugsrecht zu.

Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktionére ganz oder teilweise auszuschlieRen. Der Ausschluss des Bezugsrechts ist
dabei nur in folgenden Féllen zulassig:

()  bei Kapitalerhbhungen gegen Bareinlagen, wenn Aktien der Gesellschaft an der
Bérse gehandelt werden (regulierter Markt oder Freiverkehr bzw. die Nachfolger
dieser Segmente), die ausgegebenen Aktien 10 % des Grundkapitals nicht
Ubersteigt, und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bérsenpreis der bereits
an der Bérse gehandelten Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und
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Ausstattung zum Zeitpunkt der Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich
im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet und alle
eventuellen weiteren Voraussetzungen von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gewahrt sind.
Kann ein Bérsenpreis wegen fehlender Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft
in den Borsenhandel nicht ermittelt werden, so kann der Vorstand andere
geeignete Erkenntnisquellen zur Ermittlung des Wertes heranziehen. Auf den
Betrag von 10 % des Grundkapitals ist der Betrag anzurechnen, der auf Aktien
entféllt, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer
Ausnutzung aufgrund anderer entsprechender Erméchtigungen unter Ausschluss
des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben beziehungsweise verdulert werden, soweit eine
derartige Anrechnung gesetzlich geboten ist. Im Sinne dieser Erméchtigung gilt als
Ausgabebetrag bei Ubernahme der neuen Aktien durch einen Emissionsmittler
unter gleichzeitiger Verpflichtung des Emissionsmittlers, die neuen Aktien einem
oder mehreren von der Gesellschaft bestimmten Dritten zum Erwerb anzubieten,
der Betrag, der von dem oder den Dritten zu zahlen ist;

(i) bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Erwerb von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen
Schutzrechten, wie z.B. Patenten, Marken oder hierauf gerichtete Lizenzen, oder
sonstigen Produktrechten oder sonstigen Sacheinlagen, auch Schuldverschrei-
bungen, Wandelschuldverschreibungen und sonstigen Finanzinstrumenten;

(iii)  soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Gldubigern der von der
Gesellschaft oder ihren Konzerngesellschaften ausgegebenen Schuldverschrei-
bungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten ein Bezugsrecht auf
neue Aktien in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausiibung ihres
Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erfiillung einer Options- bzw. Wand-
lungspfiicht zustiinde;

(iv)  fir Spitzenbetrége, die infolge des Bezugsverhéltnisses entstehen; oder

(v) in sonstigen Féllen, in denen ein Bezugsrechtsausschluss im wohlverstandenen
Interesse der Gesellschatft liegt.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der
Aktienrechte und die sonstigen Einzelheiten der Kapitalerhéhung und ihrer Durchfiihrung
festzulegen. Der Vorstand ist erméchtigt zu bestimmen, dass die neuen Aktien geméali
§ 186 Abs. 5 AktG von einem Kreditinstitut, einem Wertpapierinstitut oder einem nach
§ 63 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes (iber das
Kreditwesen tétigen Unternehmen mit der Verpflichtung iibernommen werden sollen, sie
den Aktiondren zum Bezug anzubieten.

Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem jeweiligen
Umfang der Grundkapitalerhbhung aus dem Genehmigten Kapital 2023 abzuéndern.”

Zu Tagesordnungspunkt 5:



Bericht des Vorstands liber den Ausschluss des Bezugsrechts im Rahmen des genehmigten
Kapitals gemaR § 203 Abs. 2 Satz 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand der Gesellschaft erstattet hiermit der Hauptversammlung gemaR § 203 Abs. 2 Satz 2
AktG i.V.m § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG folgenden Bericht zur Begrindung des beabsichtigten
Bezugsrechtsausschlusses im Rahmen des vorgenannten Beschlussvorschlags zur Schaffung
eines genehmigten Kapitals.

a)

b)

Einleitung

Die Verwaltung schlagt unter Tagesordnungspunkt 5 die Schaffung eines genehmigten
Kapitals in Hohe von bis zu EUR 7.628.653 vor. Das genehmigte Kapital soll die Flexibilitat
der Gesellschaft erhdhen und ihr im Interesse ihrer Aktionare zuséatzliche Handlungs-
mdglichkeiten einrdumen.

Im Falle einer Kapitalerhbhung unter Ausnutzung des genehmigten Kapitals ist den
Aktionaren grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen, das im Wege des mittelbaren
Bezugsrechts abgewickelt werden kann. Der Vorstand soll jedoch ermachtigt werden, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats in bestimmten Fallen das Bezugsrecht ausschlielen zu
kénnen.

Bezugsrechtsausschluss bei Kapitalerhohungen um bis zu 10 %

Das Bezugsrecht der Aktionare kann insbesondere bei Barkapitalerh6hungen im Hinblick auf
bis zu 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens bzw. der Ausibung der Ermachtigung
bestehenden Grundkapitals ausgeschlossen werden, wenn der Ausgabepreis der neuen
Aktien den Bodrsenpreis der bereits an der Borse gehandelten Aktien der Gesellschaft
gleicher Gattung und Ausstattung (bzw. den Wert der bestehenden Aktien, den der Vorstand
mangels Vorliegens eines Borsenpreises mit Hilfe anderer geeigneter Erkenntnisquellen
ermittelt hat) nicht wesentlich unterschreitet (§ 186 Abs.3 Satz4 AktG, erleichterter
Bezugsrechtsausschluss). Auf die 10 %-Beschrankung sind andere Falle des erleichterten
Bezugsrechtsausschlusses aufgrund einer gegebenenfalls noch zu beschlieienden
Ermachtigung durch die Hauptversammlung anzurechnen, soweit dies gesetzlich geboten
ist. Die Mdglichkeit, das Bezugsrecht der Aktionare im Hinblick auf Barkapitalerhéhungen,
die 10 % des Grundkapitals nicht Gbersteigen, ausschlieen zu kénnen, versetzt die Gesell-
schaft in die Lage, zur Aufnahme neuer Mittel zur Unternehmensfinanzierung kurzfristig,
ohne das Erfordernis eines mindestens 14 Tage dauernden Bezugsangebotes, flexibel auf
sich bietende glinstige Kapitalmarktsituationen zu reagieren und die neuen Aktien bei
institutionellen Anlegern platzieren zu kdnnen.

Bei dem erleichterten Bezugsrechtsausschluss handelt es sich um einen gesetzlich
vorgesehenen Regelfall, in dem das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen werden
kann. Durch die Beschrankung auf 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens bzw. der
Auslbung der Ermachtigung vorhandenen Grundkapitals wird das Schutzbeddrfnis der
Aktionare im Hinblick auf eine quotenmaRige Verwasserung ihrer Beteiligung berlcksichtigt.
Aktionare, die ihre Beteiligungsquote beibehalten wollen, kénnen durch Zukaufe Uber die
Borse die Reduzierung ihrer Beteiligungsquote verhindern. Im Falle des erleichterten
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Bezugsrechtsausschlusses ist zwingend, dass der Ausgabepreis der neuen Aktien den
Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Damit wird dem Schutzbedirfnis der Aktionare
hinsichtlich einer wertmaRigen Verwasserung ihrer Beteiligung Rechnung getragen. Durch
diese Festlegung des Ausgabepreises nahe am Bdrsenkurs wird sichergestellt, dass der
Wert des Bezugsrechts fiir die neuen Aktien sich praktisch der Nullmarke nahert.

Bezugsrechtsausschluss bei Sachleistungen

Das Bezugsrecht kann weiterhin bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere
zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen,
gewerblichen Schutzrechten, wie z.B. Patenten, Marken oder hierauf gerichtete Lizenzen,
oder sonstigen Produktrechten oder sonstigen Sacheinlagen, auch Schuldverschreibungen,
Wandelschuldverschreibungen und sonstigen Finanzinstrumenten, ausgeschlossen werden.
Hierdurch soll die Gesellschaft die Mdglichkeit erhalten, auf nationalen und internationalen
Markten flexibel auf sich bietende Gelegenheiten insbesondere zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen sowie auf Angebote
zu Unternehmenszusammenschlissen reagieren zu kdnnen. Insbesondere im Rahmen von
Unternehmens- oder Beteiligungserwerben bestehen vielfaltige Grinde, Verkaufern statt
eines Kaufpreises ausschliellich in Geld, auch Aktien oder nur Aktien zu gewahren.
Insbesondere kann auf diese Weise die Liquiditat der Gesellschaft geschont und der / die
Verkaufer an zuklnftigen Kurschancen beteiligt werden. Diese Moglichkeit erhéht die
Wettbewerbschancen der Gesellschaft bei Akquisitionen. Der Gesellschaft erwachst dadurch
kein Nachteil, denn die Emission von Aktien gegen Sachleistung setzt voraus, dass der Wert
der Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zum Wert der Aktien steht. Der
Vorstand der Gesellschaft wird bei der Ausnutzung der Ermachtigung sorgfaltig die
Bewertungsrelation zwischen der Gesellschaft und der erworbenen Beteiligung bzw. des
Unternehmens prifen und im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und der
Aktiondre den Ausgabepreis der neuen Aktien und die weiteren Bedingungen der
Aktienausgabe festlegen.

Bezugsrechtsausschluss bei Schuldverschreibungen

Die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts zu Gunsten der Inhaber der von der
Gesellschaft oder ihren Konzerngesellschaften ausgegebenen Schuldverschreibungen mit
Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten dient dem Zweck, im Falle einer Ausnutzung
dieser Ermachtigung den Options- bzw. Wandlungspreis nicht entsprechend den
sogenannten Verwasserungsklauseln der Options- bzw. Wandlungsbedingungen ermafigen
zu mussen. Vielmehr soll auch den Inhabern der Schuldverschreibungen mit Options- oder
Wandlungsrechten bzw. -pflichten ein Bezugsrecht in dem Umfang eingeraumt werden
kénnen, wie es ihnen nach Ausibung des Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach
Erflllung der Options- oder Wandlungspflicht zustehen wirde. Mit der Ermachtigung erhalt
der Vorstand die Moglichkeit, bei der Ausnutzung des genehmigten Kapitals unter
sorgfaltiger Abwagung der Interessen zwischen beiden Alternativen zu wahlen.

Bezugsrechtsausschluss fiir Spitzenbetrage

Ferner ist der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméachtigt, das Bezugsrecht zur
Vermeidung von Spitzenbetrdgen auszuschlieBen. Spitzenbetrdge kdnnen sich aus dem
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Umfang des jeweiligen Volumens der Kapitalerhbhung und der Festlegung eines
praktikablen Bezugsverhaltnisses ergeben. Der vorgesehene Ausschluss des Bezugsrechts
flr Spitzenbetrage ermdglicht ein glattes Bezugsverhaltnis und erleichtert so die Abwicklung
der Emission. Die vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen freien Spitzen werden
bestmdglich fur die Gesellschaft verwertet.

Bezugsrechtsausschluss in sonstigen Fallen

Der Bezugsrechtsausschluss fir sonstige Falle, die im Interesse der Gesellschaft liegen,
dient der Erhaltung der Flexibilitat des Vorstandes in sonstigen Fallen. Zu denken ist etwa
an die Eingehung von Kooperationen. Die Bereitstellung eines ausreichenden genehmigten
Kapitals mit der Méglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts starkt insofern die Hand-
lungsmoglichkeiten der Gesellschaft. Der Vorstand wird das Bezugsrecht nur ausschlie3en,
wenn dies im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt.

Soweit der Vorstand wahrend eines Geschéaftsjahres die Ermachtigung ausnutzt, wird er in der
folgenden Hauptversammlung hierlber berichten.

6.

Beschlussfassung liber die Ermachtigung zum Erwerb und zur VerauBerung eigener
Aktien unter Ausschluss des Bezugs- und Andienungsrechts der Aktionare unter
Aufhebung der bisherigen Ermachtigung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a) Die in der Hauptversammlung vom 15. Dezember 2021 unter Tagesordnungspunkt 9
beschlossene, bis zum 14. Dezember 2026 geltende Ermachtigung des Vorstands zum
Erwerb und zur VeraulRerung eigener Aktien wird aufgehoben.

Die Gesellschaft wird ermachtigt, eigene Aktien in Héhe von 10 % des Grundkapitals der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Hauptversammlung am 13. Dezember 2023 zu
erwerben.

Die erworbenen Aktien dirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, welche die
Gesellschaft bereits erworben hat und noch besitzt oder welche ihr nach §§ 71a ff. AktG
zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft
Ubersteigen.

b) Die Ermachtigung wird mit Ablauf der Hauptversammlung, auf der dartiber beschlossen
wird, wirksam und gilt bis zum 12. Dezember 2028.

c) Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands und innerhalb der sich aus den
aktienrechtlichen Grundsatzen ergebenden Grenzen unter Wahrung des Gleichbehand-
lungsgrundsatzes (§ 53a AktG) Uber die Borse oder aulRerhalb der Borse, letzteres
insbesondere durch ein o6ffentliches Kaufangebot und auch unter Ausschluss des
Andienungsrechts der Aktionare. Bei einem offentlichen Kaufangebot kann die Gesell-
schaft entweder einen Preis oder eine Preisspanne fir den Erwerb festlegen.
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Erfolgt der Erwerb der Aktien Uber die Bérse, darf der gezahlte Kaufpreis je Aktie
(ohne Erwerbsnebenkosten) den Durchschnitt der Eréffnungsauktionspreise im
XETRA®-Handel an der Frankfurter Wertpapierborse (oder einem von der
Deutschen Bdrse AG bestimmten Nachfolgesystem) an den letzten zehn
Borsenhandelstagen vor dem Erwerb (,maBgeblicher Kurs“) um nicht mehr als
5 % Uberschreiten und um nicht mehr als 10 % unterschreiten. Findet ein XETRA®-
Handel in Aktien der Gesellschaft nicht statt, so bestimmt sich der malRgebliche
Kurs aus dem Durchschnitt der Eréffnungsauktionspreise an derjenigen Borse an
der in diesen zehn Bodrsenhandelstagen die hochste Anzahl an Aktien der
Gesellschaft in Summe gehandelt wurden.

Erfolgt der Erwerb der Aktien aulRerhalb der Bérse, darf der gezahlte Kaufpreis je
Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den maflgeblichen Wert einer Aktie der
Gesellschaft um nicht mehr als 10 % Uber- oder unterschreiten.

Der malRgebliche Wert ist bei einem 6ffentlichen Kaufangebot der Durchschnitt der
mafgeblichen Kurse an den letzten zehn Bérsenhandelstagen vor dem Tag der
offentlichen Ankindigung des Kaufangebots. Kann ein Bérsenpreis wegen
fehlender Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft in den Bdrsenhandel nicht
ermittelt werden, so kann der Vorstand andere geeignete Erkenntnisquellen zur
Ermittlung des Wertes heranziehen. Das Kaufangebot kann weitere Bedingungen
vorsehen. Ergeben sich nach der Veréffentlichung eines formellen Angebots nicht
unerhebliche Abweichungen des Boérsenkurses der Aktie der Gesellschaft
gegeniber dem malfigeblichen Wert, so kann das Angebot angepasst werden. Im
Falle der Anpassung wird auf den Durchschnitt der mal3geblichen Kurse an den
letzten zehn  Bodrsenhandelstagen vor der  Verdffentlichung  der
Angebotsanpassung abgestellt.

Bei einem Erwerb der Aktien aulierhalb der Boérse in sonstiger Weise ist der
malgebliche Wert der Durchschnitt der mafigeblichen Kurse an den letzten zehn
Borsenhandelstagen vor dem Tag des Abschlusses des dem Erwerb zugrunde-
liegenden Vertrages. Kann ein Borsenpreis wegen fehlender Einbeziehung der
Aktien der Gesellschaft in den Bérsenhandel nicht ermittelt werden, so kann der
Vorstand andere geeignete Erkenntnisquellen zur Ermittlung des Wertes
heranziehen.

Uberschreitet bei einem &ffentlichen Kaufangebot die Zeichnung das Volumen des
Angebotes, erfolgt die Annahme nach Quoten. Dabei kann eine bevorrechtigte
Annahme geringerer Stiickzahlen bis zu 100 Stlick angedienter Aktien je Aktionar
sowie eine Rundung nach kaufmannischen Gesichtspunkten unter insoweit
partiellem Ausschluss eines eventuellen Rechts der Aktionare zur Andienung ihrer
Aktien vorgesehen werden.

Der Vorstand wird ermachtigt, gehaltene eigene Aktien mit Zustimmung des Aufsichts-
rats unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) zu anderen
Zwecken als dem Handel in eigenen Aktien wieder zu veraufiern.

(i)

Die VerauRerung der gehaltenen eigenen Aktien kann tber die Bdrse erfolgen.
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(i) Daneben kann die VerauRerung auch in anderer Weise als uber die Borse vor-
genommen werden, insbesondere auch zur Erfillung von durch die Gesellschaft
oder einer ihrer Konzerngesellschaften eingeraumten Wandlungs- oder Options-
rechten sowie gegen Sachleistungen etwa zum Erwerb von Unternehmen,
Beteiligungen oder gewerblichen Schutzrechten.

Eine Veraulierung aulRerhalb der Borse ist insbesondere auch zulassig, sofern maximal
Aktien, die 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar sowohl berechnet auf
den Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung als auch auf den Zeitpunkt der
Ausubung der Ermachtigung veraufiert werden und die gehaltenen eigenen Aktien zu
einem Preis verauliert werden, der den Boérsenkurs der Aktien der Gesellschaft gleicher
Ausstattung zum Zeitpunkt der VerauRRerung nicht um mehr als 5 % (ohne Nebenkosten)
unterschreitet.

Auf den Betrag von 10 % des Grundkapitals gemafs dem vorherigen Satz ist der Betrag
anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die aufgrund einer anderen entsprechenden
Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung des § 186 Abs.3 Satz4 AktG bis zu der jeweiligen Ausibung der
vorliegenden Erméchtigung ausgegeben bzw. veraullert werden, soweit eine derartige
Anrechnung gesetzlich geboten ist.

Das Bezugsrecht der Aktionare ist dabei in allen Fallen dieses lit. d) ausgeschlossen.

Der Vorstand wird des Weiteren ermachtigt, eigene Aktien den Aktionaren aufgrund
eines an alle Aktionare gerichteten Angebots unter Wahrung des Gleichbehandlungs-
grundsatzes (§ 53a AktG) zum Bezug anzubieten. Der Vorstand kann in diesem Fall mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht fur Spitzenbetrage ausschliel3en.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, die eigenen Aktien mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats ohne weiteren Hauptversammlungsbeschluss einzuziehen. Die Einziehung
fuhrt zur Kapitalherabsetzung. Der Vorstand kann abweichend hiervon bestimmen, dass
das Grundkapital bei der Einziehung unverandert bleibt und sich stattdessen durch die
Einziehung der Anteil der Gbrigen Stlickaktien am Grundkapital gemaf § 8 Abs. 3 AktG
erhdht (vereinfachtes Einziehungsverfahren gem. § 237 Abs.3 Nr.3 AktG). Der
Vorstand ist in diesem Fall zur Anpassung der Angabe der Zahl der Stlickaktien in der
Satzung erméachtigt.

Der Vorstand wird auBerdem ermachtigt, die eigenen Aktien im Zusammenhang mit
aktienbasierten Vergutungs- beziehungsweise Belegschaftsaktienprogrammen der
Gesellschaft oder mit ihr verbundener Unternehmen zu verwenden und an Personen,
die in einem Arbeitsverhaltnis zu der Gesellschaft oder einem mit ihr verbundenen
Unternehmen stehen oder standen, sowie an Organmitglieder von mit der Gesellschaft
verbundenen Unternehmen auszugeben. Die eigenen Aktien kdnnen den vorgenannten
Personen und Organmitgliedern insbesondere entgeltlich oder unentgeltlich zum Erwerb
angeboten, zugesagt und Ubertragen werden, wobei das Arbeits- beziehungsweise
Anstellungs- oder Organverhaltnis zum Zeitpunkt des Angebots, der Zusage oder der
Ubertragung bestehen muss.
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Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die gehaltenen eigenen Aktien wie folgt zu verwenden:

Sie koénnen zur Bedienung von Erwerbspflichten oder Erwerbsrechten auf NASCO
Energie & Rohstoff-Aktien verwendet werden, die mit Vorstandsmitgliedern der NASCO
Energie & Rohstoff AG im Rahmen der Regelung zur Vorstandsverglitung vereinbart
wurden bzw. werden. Insbesondere kdnnen sie den Mitgliedern des Vorstands der
NASCO Energie & Rohstoff AG vom Aufsichtsrat zum Erwerb angeboten oder mit einer
Sperrfrist zugesagt bzw. Ubertragen werden, wobei die Mitgliedschaft im Vorstand zum
Zeitpunkt des Angebots oder der Zusage bestehen muss. Flir neu zu gewahrende
Aktienzusagen betragt die Mindestsperrfrist rund vier Jahre und darf frihestens mit
Ablauf des zweiten Tages nach Verdffentlichung der Geschéaftsergebnisse im vierten
Kalenderjahr nach dem Zeitpunkt der Zusage enden. Das Bezugsrecht der Aktionare ist
dabei ausgeschlossen.

Die Einzelheiten der Vergutung fir die Vorstandsmitglieder werden vom Aufsichtsrat
festgelegt. Hierzu gehdéren auch Regelungen Uber die Unverfallbarkeit von Aktienzu-
sagen, die einem Mitglied des Vorstands anstelle eines Teils der zur Abrechnung
kommenden variablen Vergitung (Bonus) gewahrt werden; ebenso Regelungen tber
die Behandlung von Aktienzusagen in Sonderfallen, wie etwa bei Pensionierung,
Erwerbsunfahigkeit oder Tod, fir die z.B. ein Barausgleich zum Stichtag des Aus-
scheidens vorgesehen werden kann.

Die Ermachtigungen unter lit. a) bis h) kébnnen ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder
mehrmals, einzeln oder gemeinsam durch die Gesellschaft, aber auch durch ihre
Konzernunternehmen oder fir ihre oder deren Rechnung durch Dritte ausgenutzt
werden.

Beschlussfassung tiber die Ermachtigung zum Einsatz von Derivaten im Rahmen des
Erwerbs und der VerauBerung eigener Aktien gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG unter
Bezugsrechtsausschluss und Ausschluss des Andienungsrechts der Aktionére

In Ergdnzung der unter Tagesordnungspunkt 6 zu beschlieBenden Erméachtigung zum
Erwerb eigener Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG soll eine Erméachtigung erteilt werden,
eigene Aktien auch unter Einsatz von Derivaten zu erwerben und zu verauliern.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a)

In Ergénzung der unter Tagesordnungspunkt 6 zu beschlie®enden Ermachtigung zum
Erwerb eigener Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG darf der Erwerb von Aktien gemaf
der unter Tagesordnungspunkt 6 zu beschlieRenden Ermachtigung aulRer auf den dort
beschriebenen Wegen auch unter Einsatz von bestimmten Derivaten durchgefihrt
werden. Mit Zustimmung des Aufsichtsrats kbnnen Optionen veraulRert werden, die die
Gesellschaft zum Erwerb eigener Aktien bei Austibung der Option verpflichten (,Put-
Optionen®), Optionen erworben und ausgeubt werden, die der Gesellschaft das Recht
vermitteln, eigene Aktien bei Ausibung der Option zu erwerben (,Call-Optionen®),
Terminkaufvertrage Uber eigene Aktien abgeschlossen werden, bei denen zwischen
Abschluss des Kaufvertrages und der Lieferung der erworbenen Aktien mehr als zwei
Borsentage liegen (,Terminkaufe®), und eigene Aktien unter Einsatz einer Kombination
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aus diesen Derivaten (nachfolgend werden alle vorgenannten Gestaltungen als
,Eigenkapitalderivate” bezeichnet) erworben werden.

Alle Aktienerwerbe unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten in Auslibung dieser
Ermachtigung sind dabei auf Aktien im Umfang von hoéchstens 5 % des zum Zeitpunkt
der Beschlussfassung der Hauptversammlung Uber diese Ermachtigung bestehenden
Grundkapitals beschrankt. Die Laufzeit eines Eigenkapitalderivats darf jeweils 5 Jahre
Monate nicht Gberschreiten und muss so gewahlt werden, dass der Erwerb der eigenen
Aktien in Austbung des Eigenkapitalderivats nicht nach dem Tag des Endes der
Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien erfolgen darf.

Der bei Ausibung der Call- oder Put-Optionen beziehungsweise bei Falligkeit des
Terminkaufs zu zahlende Kaufpreis je Aktie (,Auslibungspreis”) darf den Durchschnitt
der Aktienkurse (Eréffnungsauktionspreise flr die Aktien der Gesellschaft im XETRA®-
Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse (oder einem von der Deutschen Bérse AG
bestimmten Nachfolgesystem)) an den letzten zehn Bdrsenhandelstagen vor dem
Abschluss des betreffenden Derivatgeschafts um nicht mehr als 10 % Uberschreiten und
um nicht mehr als 10 % unterschreiten, jeweils ohne Erwerbsnebenkosten, aber unter
Berucksichtigung der erhaltenen beziehungsweise gezahlten Optionspramie. Sofern ein
XETRA®-Handel in Aktien der Gesellschaft nicht stattfindet, ist der Durchschnitt der
Eréffnungsauktionspreise an derjenigen Bérse, an der in diesen zehn Borsenhandels-
tagen die hochste Anzahl an Aktien der Gesellschaft in Summe gehandelt wurden,
maflgeblich. Kann ein Bodrsenpreis wegen fehlender Einbeziehung der Aktien der
Gesellschaft in den Borsenhandel nicht ermittelt werden, so kann der Vorstand andere
geeignete Erkenntnisquellen zur Ermittlung des Wertes heranziehen.

Durch die Bedingungen der Eigenkapitalderivate muss sichergestellt sein, dass die
Eigenkapitalderivate nur mit Aktien bedient werden, die unter Wahrung des Gleich-
behandlungsgrundsatzes Uber die Bérse erworben wurden.

Werden eigene Aktien unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten unter Beachtung der
vorstehenden Regelungen erworben, ist ein Recht der Aktionare, solche Derivat-
geschafte mit der Gesellschaft abzuschlie3en, in entsprechender Anwendung von § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen. Ein Recht der Aktionare auf Abschluss von Derivat-
geschaften besteht auch nicht, soweit beim Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von
Eigenkapitalderivaten ein bevorrechtigtes Angebot fir den Abschluss von Derivat-
geschaften bezogen auf geringe Stiickzahlen an Aktien vorgesehen wird.

Aktionare haben ein Recht auf Andienung ihrer Aktien nur, soweit die Gesellschaft ihnen
gegenuber aus den Derivatgeschaften zur Abnahme der Aktien verpflichtet ist. Ein
etwaiges weitergehendes Andienungsrecht ist ausgeschlossen.

Fir die Veraulerung und Einziehung von Aktien, die unter Einsatz von Eigenkapital-
derivaten erworben werden, gelten die zu Tagesordnungspunkt 6 festgesetzten Regeln.
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Zu Tagesordnungspunkt 6 und Tagesordnungspunkt 7:

Bericht des Vorstands tiber den Ausschluss des Bezugsrechts im Rahmen der Erméachtigung
zum Erwerb und zur VerauBerung eigener Aktien gemaR §§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, Halbsatz 2,
186 Abs. 4 Satz 2 AktG

a)

b)

Einleitung

Der Vorstand hat zu Punkt 6 und Punkt 7 der Tagesordnung gemaf §§ 71 Abs. 1 Nr. 8
Satz 5, Halbsatz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht tber die Griinde flr
den Bezugsrechtsausschluss erstattet.

Der Bericht wird wie folgt bekannt gemacht:
Erwerb eigener Aktien gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG

In Punkt 6 der Tagesordnung wird die Gesellschaft erméachtigt, eigene Aktien zu erwerben,
durch Tagesordnungspunkt 7 wird die Moglichkeit des Erwerbs unter Einsatz von
Eigenkapitalderivaten geregelt.

Deutsche Unternehmen duirfen eigene Aktien in begrenztem Umfang auf Grund einer
besonderen Ermachtigung durch die Hauptversammlung erwerben. Die Laufzeit der
Ermachtigung ist nicht mehr wie friher auf 18 Monate, sondern auf flnf Jahre begrenzt.
Damit soll der Vorstand in die Lage versetzt werden, im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktionare eigene Aktien bis zu einer Hohe von 10 % des derzeitigen Grundkapitals der
Gesellschaft zu erwerben. Dabei soll der Gesellschaft vorliegend die Mdglichkeit gegeben
werden, eigene Aktien zu allen gesetzlich zulassigen Zwecken zu erwerben, etwa zur
Reduzierung der Eigenkapitalausstattung, zur Kaufpreiszahlung fur Akquisitionen oder aber,
um die Aktien wieder zu veraul3ern.

Neben dem Erwerb Uber die Borse soll die Gesellschaft auch die Moglichkeit erhalten, eigene
Aktien u.a. durch ein Offentliches, an die Aktiondre der Gesellschaft zu richtendes
Kaufangebot zu erwerben. Der Gesellschaft wird damit grolRere Flexibilitdt eingeraumt. In
Fallen in denen dies im angemessenen Interesse der Gesellschaft liegt, soll der Vorstand bei
Wahrung der Voraussetzungen des §53a AktG das Andienungsrecht der Aktionare
ausschlie3en kdnnen.

Bei dem Erwerb eigener Aktien Uber ein oOffentliches Kaufangebot ist der aktienrechtliche
Gleichbehandlungsgrundsatz zu beachten. Sofern ein 6ffentliches Kaufangebot tberzeich-
net ist, muss die Annahme nach Quoten erfolgen. Jedoch soll es zuldssig sein, eine
bevorrechtigte Annahme kleiner Offerten oder kleiner Teile von Offerten bis zu maximal 100
Stlick Aktien vorzusehen. Diese Méglichkeit dient dazu, glatte Erwerbsquoten festlegen zu
kénnen und trotzdem kleine Aktienbestande zu berticksichtigen.

Der Einsatz von Eigenkapitalderivaten beim Erwerb eigener Aktien gibt der Gesellschaft die
Méglichkeit, einen Ruckkauf zu optimieren. Er soll, wie schon die gesonderte Begrenzung
verdeutlicht, das Instrumentarium des Aktienrlickkaufs erganzen, aber zugleich auch seine
Einsatzmdoglichkeiten erweitern. Sowohl die Vorgaben fir die Ausgestaltung der Optionen als
auch die Vorgaben fir die zur Belieferung geeigneten Aktien stellen sicher, dass auch bei
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dieser Erwerbsform den Anforderungen des § 53a AktG Rechnung getragen werden kann.
Die Laufzeit der Optionen wird grundsatzlich 5 Jahre nicht Gbersteigen.

Bei der Veraulerung von Put-Optionen wird dem Erwerber der Put-Option das Recht
gewahrt, Aktien der Gesellschaft zu einem in der Put-Option festgelegten Preis, dem
Auslbungspreis, an die Gesellschaft zu verauf3ern. Als Gegenleistung erhalt die Gesellschaft
eine Optionspramie, die unter Berlcksichtigung unter anderem des Auslbungspreises, der
Laufzeit der Option und der Volatilitat der eigenen Aktien dem Wert des Veraulierungsrechts
entspricht. Wird die Put-Option ausgelbt, vermindert die Optionspramie, die der Erwerber
der Put-Option gezahlt hat, den von der Gesellschaft fir den Erwerb der Aktie insgesamt
erbrachten Gegenwert. Die Auslibung der Put-Option ist fir den Optionsinhaber in der Regel
dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Kurs der Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
Auslbung unter dem AusUbungspreis liegt, weil er dann die Aktie zu dem hoheren
Auslbungspreis verkaufen kann. Aus Sicht der Gesellschaft kann der Aktienrickkauf unter
Einsatz von Put-Optionen etwa den Vorteil bieten, dass der Ausibungspreis bereits bei
Abschluss des Optionsgeschafts festgelegt wird, wahrend die Liquiditat erst am
Ausiibungstag abflieRt. Ubt der Optionsinhaber die Option nicht aus, weil der Aktienkurs am
Ausubungstag Uber dem Austibungspreis liegt, kann die Gesellschaft auf diese Weise zwar
keine eigenen Aktien erwerben, ihr verbleibt jedoch die vereinnahmte Optionspramie.

Beim Erwerb einer Call-Option erhalt die Gesellschaft gegen Zahlung einer Optionspramie
das Recht, eine vorher festgelegte Anzahl an eigenen Aktien zu einem vorher festgelegten
Preis, dem Ausubungspreis, vom Veraullerer der Option, dem Stillhalter, zu kaufen. Die
Auslbung der Call-Option ist fir die Gesellschaft dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Kurs
der eigenen Aktien Uber dem Ausibungspreis liegt, da sie die Aktien dann zu dem
niedrigeren Ausibungspreis vom Stillhalter kaufen kann. Zusatzlich wird die Liquiditat der
Gesellschaft erst dann mit dem vereinbarten Ausiibungspreis belastet, wenn bei Ausiibung
der Call-Option der festgelegte Preis fir die Aktien gezahlt werden muss.

Beim Terminkauf erwirbt die Gesellschaft die Aktien nach der Vereinbarung mit dem
Terminverkdufer zu einem bestimmten, in der Zukunft liegenden Termin zu dem bei
Abschluss des Terminkaufs festgelegten Erwerbspreis. Der Abschluss von Terminkaufen
kann fur die Gesellschaft sinnvoll sein, wenn sie einen Bedarf an eigenen Aktien zum Termin
zu einem bestimmten Preisniveau sichern will.

Die an den Derivatgeschaften nicht beteiligten Aktionare erleiden keinen wesentlichen
wertmafRigen Nachteil, weil ihre Stellung insoweit der Stellung der Aktiondre beim
Aktienrtickkauf Uber die Borse, bei dem nicht alle Aktionare tatsachlich Aktien an die
Gesellschaft verkaufen kdnnen, entspricht. Sowohl die Vorgaben fir die Ausgestaltung der
Derivate als auch die Vorgaben fir die zur Belieferung geeigneten Aktien stellen sicher, dass
auch bei dieser Erwerbsform den Anforderungen des § 53a AktG umfassend Rechnung
getragen wird. Insofern ist es, auch unter dem § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zugrunde liegenden
Rechtsgedanken, gerechtfertigt, dass den Aktiondren kein Recht zustehen soll, solche
Derivatgeschafte mit der Gesellschaft abzuschlieRen. Ein Recht der Aktionare auf Abschluss
von Derivatgeschéften besteht auch nicht, soweit beim Erwerb eigener Aktien unter Einsatz
von Eigenkapitalderivaten ein bevorrechtigtes Angebot flir den Abschluss von Derivat-
geschaften, bezogen auf geringe Stlickzahlen an Aktien, vorgesehen wird. Der Ausschluss
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des Bezugs- und des Andienungsrechts ermdglicht es, Derivatgeschafte kurzfristig abzu-
schlieRen, was bei einem Angebot zum Abschluss von solchen Derivatgeschéften an alle
Aktionare nicht moglich ware.

Beim Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten soll Aktionaren ein
Recht auf Andienung ihrer Aktien nur zustehen, soweit die Gesellschaft aus den
Eigenkapitalderivaten ihnen gegentber zur Abnahme der Aktien verpflichtet ist. Anderenfalls
ware der Einsatz von Eigenkapitalderivaten im Rahmen des Rlckerwerbs eigener Aktien
nicht moglich, und die damit fir die Gesellschaft verbundenen Vorteile waren nicht
erreichbar. Der Vorstand halt die Nichtgewahrung beziehungsweise Einschrankung des
Andienungsrechts nach sorgfaltiger Abwagung der Interessen der Aktiondre und des
Interesses der Gesellschaft aufgrund der Vorteile, die sich aus dem Einsatz von
Eigenkapitalderivaten fur die Gesellschaft ergeben kénnen, fir gerechtfertigt.

Verwendungsmaoglichkeiten der eigenen Aktien

In Punkt 6 der Tagesordnung wird die Gesellschaft ermachtigt, gehaltene Aktien wieder zu
veraulern. Gemal Tagesordnungspunkt 7 gilt diese Ermachtigung auch fiur die Falle des
Erwerbs eigener Aktien unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten. Die Méglichkeit zum
Wiederverkauf eigener Aktien dient der vereinfachten Mittelbeschaffung. GemafR § 71 Abs. 1
Nr. 8 Satz 5 AktG kann die Hauptversammlung der Gesellschaft auch zu einer anderen Form
der Veraulerung als Uber die Borse unter Ausschluss des Bezugsrechts ermachtigen.

Insbesondere kdnnen die eigenen Aktien entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu einem
Preis verauflert werden, der den Borsenkurs oder sonst ermittelten Wert der Aktien der
Gesellschaft im Zeitpunkt der Veraulierung nicht wesentlich unterschreitet. Die Mdglichkeit
einer solchen Verauflerung liegt im Interesse der Gesellschaft. Sie erlaubt eine schnellere
und kostengunstigere Platzierung der Aktien als deren Verauferung unter entsprechender
Anwendung der Regeln eines Bezugsrechts der Aktionare. Den Aktionaren entsteht nach der
Wertung des Gesetzgebers kein Nachteil, da sie, soweit sie am Erhalt ihrer
Stimmrechtsquote interessiert sind, die entsprechende Anzahl von Aktien jederzeit an der
Bdrse erwerben kdnnen.

Daruber hinaus schafft die Erméachtigung die Mdglichkeit, eigene Aktien als Gegenleistung
bei dem Erwerb von Unternehmen, von Beteiligungen an Unternehmen oder von gewerb-
lichen Schutzrechten anbieten zu kdnnen. Der internationale Wettbewerb und die Globali-
sierung der Wirtschaft verlangen zunehmend diese Form der Akquisitionsfinanzierung. Die
vorgeschlagene Erméachtigung soll der Gesellschaft den notwendigen Handlungsspielraum
geben, um Akquisitionschancen schnell und flexibel nutzen zu kénnen.

Ferner ermdglicht es die Ermachtigung, dass die eigenen Aktien den Aktionaren der Gesell-
schaft aufgrund eines Angebots, das an alle Aktionare gerichtet ist und den Gleichheits-
grundsatz beachtet, zum Bezug angeboten werden. In einem solchen Fall kann der Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht fiir Spitzenbetrage ausschlief3en.

Aulerdem ist die Gesellschaft berechtigt, die gehaltenen eigenen Aktien auch zur Erflllung
von Wandlungs- oder Optionsrechten zu verwenden, die von der Gesellschaft oder einer
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ihrer Konzerngesellschaften eingerdaumt wurden. Voraussetzung fir diese Art der Verwen-
dung ist der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare.

Schliellich sieht die Ermachtigung die Mdglichkeit vor, dass die gehaltenen eigenen Aktien
ohne erneuten Beschluss der Hauptversammlung eingezogen werden konnen.

Gehaltene eigene Aktien kdénnen auflerdem im Zusammenhang mit aktienbasierten
Vergltungs- beziehungsweise Belegschaftsaktienprogrammen verwendet werden. Die
Gesellschaft fordert eine Eigentimerkultur im Unternehmen und erméglicht Mitarbeitern und
FUhrungskraften moglichst weltweit Gber Aktienprogramme und aktienbasierte Vergltung
eine Beteiligung am Unternehmen und seiner Entwicklung. Eine solche Beteiligung ist auch
vom Gesetzgeber erwlinscht und wird daher in mehrfacher Weise erleichtert. Die Ausgabe
von Aktien an Mitarbeiter der Gesellschaft oder mit ihr verbundener Unternehmen sowie an
Organmitglieder von mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmen soll die Identifikation
der genannten Personen mit der Gesellschaft starken. Sie sollen an das Unternehmen
gebunden und auch als Aktionare an dessen langfristiger Entwicklung beteiligt werden.
Hierdurch sollen im Interesse des Unternehmens und seiner Aktionare das Verstandnis und
die Bereitschaft zur Ubernahme groRerer, vor allem wirtschaftlicher Mitverantwortung
gestarkt werden. Die Ausgabe von Aktien ermoglicht auch Gestaltungen mit langfristiger
Anreizwirkung, bei denen nicht nur positive, sondern auch negative Entwicklungen
Berlicksichtigung finden kénnen. So erlaubt beispielsweise die Gewahrung von Aktien mit
einer VerauRerungssperre oder Sperrfrist oder mit Halteanreizen zusatzlich zu dem Bonus-
auch einen Malus-Effekt im Fall von negativen Entwicklungen. Sie soll damit einen Anreiz
geben, auf eine dauerhafte Wertsteigerung fir das Unternehmen zu achten.

Berichterstattung

Der Vorstand wird der jeweils folgenden Hauptversammlung Uber eine Ausnutzung dieser
Ermachtigung berichten. Zudem gibt die Gesellschaft im Anhang zum jeweiligen
Jahresabschluss den Bestand an eigenen Aktien der Gesellschaft, den Zeitpunkt des
Erwerbs, die Grinde flr den Erwerb, bei entsprechenden Transaktionen im betreffenden
Geschéaftsjahr auch die jeweiligen Erwerbe oder VeraulRerungen unter Angabe der Zahl der
Aktien, des Erwerbs- oder VeraulRerungspreises sowie die Verwendung des Erloses, an.

Beschlussfassung uber die Ermachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldver-
schreibungen, Optionsschuldverschreibungen und Genussrechten mit oder ohne
Wandlungs- oder Bezugsrechte(n) sowie zum Ausschluss des Bezugsrechts

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 15. Dezember 2021
(Tagesordnungspunkt 6) ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 14. De-
zember 2026 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber und/ oder auf den Namen lautende
Options- und/ oder Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von insgesamt bis
zu EUR 65.000.000,00 auszugeben und den Inhabern von Optionsschuldverschreibungen
Optionsrechte sowie den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte auf
neue, auf den Inhaber lautende Stlickaktien der NASCO Energie & Rohstoff AG nach naherer
MafRgabe der Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen zu gewahren. Von der
Ermachtigung wurde teilweise Gebrauch gemacht.
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Um der Gesellschaft groRtmogliche Flexibilitat einzurdumen, soll die Ermachtigung zur
Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen und zum Ausschluss des Bezugsrechts geman
den Vorgaben des Beschlusses der Hauptversammlung vom 15. Dezember 2021 nun
aufgehoben und durch eine neue Ermachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldver-
schreibungen, Optionsschuldverschreibungen und Genussrechten mit oder ohne Wand-
lungs- oder Bezugsrechte(n) sowie zum Ausschluss des Bezugsrechts ersetzt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a)

b)

d)

Aufhebung der bestehenden Erméchtigung

Die in der Hauptversammlung vom 15. Dezember 2021 unter Tagesordnungspunkt 6
beschlossene Ermachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen und zum
Ausschluss des Bezugsrechts wird aufgehoben.

Volumen

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 12. Dezember 2026
einmalig oder mehrfach Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechte
mit oder ohne Wandlungs- oder Bezugsrechten (gemeinsam nachfolgend auch
.Schuldverschreibungen® genannt) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 65.000.000,00 zu
begeben. Den Inhabern der im vorhergehenden Satz genannten Schuldverschreibungen
kénnen Wandlungs- oder Bezugsrechte auf bis zu 6.428.653 Stlickaktien der Gesellschaft mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital in Hohe von insgesamt bis zu EUR 6.428.653,00
gewahrt werden. Die Wandlungs- und Bezugsrechte konnen aus einem in dieser oder
kiinftigen Hauptversammlungen zu beschlieRenden bedingten Kapital, aus bestehendem oder
kinftigem genehmigten Kapital und/oder aus einer Barkapitalerhéhung und/oder aus
bestehenden Aktien bedient werden und/oder einen Barausgleich anstelle der Lieferung von
Aktien vorsehen.

c) Gegenleistung

Die Schuldverschreibungen kénnen gegen Barleistungen und auch gegen Sachleistungen
begeben werden, sofern der Wert der Sachleistung den Ausgabepreis erreicht. Die
Schuldverschreibungen koénnen ferner unter Beachtung des =zuldssigen maximalen
Gesamtnennbetrages auller in Euro auch in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes
begeben werden.

Laufzeit
Die Schuldverschreibungen kdnnen mit oder ohne Laufzeit begeben werden.
Ausgabe durch Konzerngesellschaft

Die Schuldverschreibungen kénnen auch durch eine Konzerngesellschaft der Gesellschaft im
Sinne von § 18 AktG ausgegeben werden, an der die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar
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mit mindestens 75 % beteiligt ist; fur diesen Fall wird der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats flr die Gesellschaft die Garantie fur die jeweiligen Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen und/oder die Genussrechte zu tibernehmen und den Inhabern
von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen oder Genussrechten Options- bzw.
Wandlungsrechte auf Aktien der Gesellschaft zu gewahren.

Bezugsrecht

Bei der Ausgabe der Schuldverschreibungen steht den Aktionaren ein gesetzliches
Bezugsrecht zu, sofern nicht das Bezugsrecht gemal den nachfolgenden Regelungen
ausgeschlossen wird. Werden die Schuldverschreibungen von einer Konzerngesellschaft
ausgegeben wie vorstehend unter d) beschrieben, so ist die Gesellschaft verpflichtet, die
Gewahrung des gesetzlichen Bezugsrechts an die Aktionare sicher zu stellen, sofern nicht das
Bezugsrecht gemal® den nachfolgenden Regelungen ausgeschlossen wird. Die
Schuldverschreibungen kdnnen auch einem Emissionsmittler mit der Verpflichtung angeboten
werden, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten.

Bezugsrechtsausschluss

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare
insbesondere in folgenden Fallen auszuschliel3en,

(i)  um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen;

(i) um die Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder die Genussrechte,
die mit einem Wandlungs- oder Bezugsrecht versehen sind, einzelnen Investoren zur
Zeichnung anzubieten, soweit unter entsprechender Beachtung von § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG der Anteil der aufgrund dieser Schuldverschreibungen auszugebenden Aktien
10 % des bei Wirksamwerden dieser Ermachtigung und bei der Beschlussfassung tber
die Ausubung der Ermachtigung vorhandenen Grundkapitals nicht Ubersteigt und der
Ausgabepreis der Schuldverschreibungen den nach anerkannten Methoden der
Finanzmathematik ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen nicht
wesentlich unterschreitet. Auf den Betrag von 10 % des Grundkapitals ist der Betrag
anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die aufgrund einer anderen entsprechenden
Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben beziehungsweise veraulert
werden, soweit eine derartige Anrechnung gesetzlich geboten ist;

(iii) um die Genussrechte ohne Wandlungs- oder Bezugsrecht einzelnen Investoren zur
Zeichnung anzubieten, soweit der Ausgabepreis den nach anerkannten Methoden der
Finanzmathematik ermittelten theoretischen Marktwert der Genussrechte nicht
wesentlich unterschreitet und soweit die Genussrechte lediglich obligationsahnlich
ausgestaltet sind, d. h. weder mitgliedschaftsahnliche Rechte noch Wandlungs- oder
Bezugsrechte auf Aktien der Gesellschaft begrinden, keine Beteiligung am
Liquidationserldés gewahren und sich die Hohe der Ausschittung nicht nach der Hohe
des Jahresuberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende richtet;
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(iv) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern von Umtausch- und Bezugsrechten, die von
der Gesellschaft oder Konzernunternehmen der Gesellschaft auf Aktien der Gesellschaft
eingeraumt wurden, in dem Umfang ein Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen, die
nach dieser Ermachtigung ausgegeben werden, zu gewahren, wie es ihnen nach
Ausubung ihres Wandlungs- oder Bezugsrechts beziehungsweise nach Erflllung einer
etwaigen Wandlungspflicht zustiinde (Verwasserungsschutz), oder

(v) soweit Schuldverschreibungen gegen Sachleistungen, insbesondere zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen
Schutzrechten, wie z.B. Patenten, Marken oder hierauf gerichtete Lizenzen, oder
sonstigen Produktrechten oder sonstigen Sacheinlagen, auch Schuldverschreibungen,
Wandelschuldverschreibungen und sonstigen Finanzinstrumenten, begeben werden
und der Ausschluss des Bezugsrechts im Uberwiegenden Interesse der Gesellschaft
liegt.

Bezugspreis, Verwasserungsschutz

Bei Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechten mit
Wandlungs- oder Bezugsrecht ist ein Umtausch- oder Bezugsverhaltnis festzulegen. Das
Umtauschverhaltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags einer einzelnen
Schuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fiir eine Aktie. Das
Umtauschverhaltnis kann sich auch durch Division des unter dem Nennbetrag liegenden
Ausgabepreises einer Schuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis flr eine
Aktie ergeben. Diese Regelungen gelten entsprechend fir das Bezugsverhaltnis. Der jeweils
festzusetzende Wandlungs-/Options- oder Bezugspreis fur eine Aktie muss mindestens 80 %
des durchschnittichen Boérsenkurses der Aktie der Gesellschaft an den letzten 10
Borsenhandelstagen vor der Beschlussfassung des Vorstandes Uber die Ausgabe der
Schuldverschreibungen in der Eroffnungsauktion im XETRA®-Handel an der Frankfurter
Wertpapierborse (oder einem von der Deutschen Borse AG bestimmten Nachfolgesystem)
oder, sofern ein XETRA®-Handel in Aktien der Gesellschaft nicht stattfindet, derjenigen Borse
an der in diesen 10 Boérsenhandelstagen die meisten Aktien (Anzahl) der Gesellschaft in
Summe gehandelt wurden, betragen. Kann ein Borsenpreis wegen fehlender Einbeziehung
der Aktien der Gesellschaft in den Bérsenhandel nicht ermittelt werden, so kann der Vorstand
andere geeignete Erkenntnisquellen zur Ermittlung des Wertes der Aktie anstelle des Kurses
heranziehen.

Fir den Fall, dass die Gesellschaft wahrend der Laufzeit der nach dieser Ermachtigung
ausgegebenen Schuldverschreibungen unter Einrdumung eines Bezugsrechts an ihre
Aktionare das Grundkapital erhoht oder weitere Schuldverschreibungen, einschliel3lich
Gewinnschuldverschreibungen oder Genussrechte, mit Umtausch- oder Bezugsrechten auf
Aktien der Gesellschaft ausgibt, ohne dass zugleich auch den Inhabern der nach diesem
Beschluss ausgegebenen und mit einem Umtausch- oder Bezugsrecht versehenen
Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht eingerdumt wird, wie es ihnen nach Auslibung ihres
Umtausch- oder Bezugsrechts zustehen wirde, kdnnen in den Ausgabebedingungen der
Schuldverschreibungen insbesondere die nachfolgenden Regelungen vorgesehen werden
(Verwasserungsschutzklausel):
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(i) Kapitalerhbhung gegen Einlagen und Gewahrung von sonstigen Bezugsrechten

Im Falle einer Kapitalerh6hung gegen Einlagen unter Gewahrung von Bezugsrechten
oder der Gewahrung von sonstigen Bezugsrechten wird der Wandlungspreis um den
Bezugsrechtswert ermafigt.

Der ,Bezugsrechtswert” entspricht dabei (i) dem durchschnittlichen Bdrsenkurs des
den Aktionaren zustehenden Bezugsrechts an den letzten 10 Bérsenhandelstagen der
Bezugsrechte in der Eréffnungsauktion im XETRA®-Handel (oder einem von der
Deutschen Borse AG bestimmten Nachfolgesystem) oder, sofern ein XETRA®-Handel in
Aktien der Gesellschaft nicht stattfindet, eines solchen im Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierborse, oder, sofern weder ein XETRA®-Handel in Aktien der Gesellschaft
noch ein Handel im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse stattfindet, derjenigen
Borse an der in diesen 10 Boérsenhandelstagen die meisten Aktien (Anzahl) der
Gesellschaft in Summe gehandelt wurden oder, soweit ein Handel mit Bezugsrechten
im XETRA®-Handel oder im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse oder einer
anderen Borse nicht stattfindet, (i) dem von der in den Ausgabebedingungen
festgesetzten Wandlungsstelle oder Bezugsstelle nach finanzmathematischen
Methoden ermittelten Wert des Bezugsrechts.

(i)  Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln

Im Falle einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln erhéht sich das zur Sicherung
des Wandlungsrechts bestehende bedingte Kapital im gleichen Verhaltnis wie das
Grundkapital (§ 218 AktG). Den Anleiheglaubigern werden bei Auslbung ihres
Wandlungsrechts so viele zusatzliche Aktien zur Verfliigung gestellt, als hatten sie ihr
Wandlungsrecht zum Zeitpunkt der Kapitalerhbhung aus Gesellschaftsmitteln bereits
ausgetlibt. Bruchteile von Aktien, die in Folge einer Kapitalerhbhung aus
Gesellschaftsmitteln entstehen, werden bei der Ausiubung des Wandlungsrechts nicht
ausgeglichen.

(iii)  Aktiensplit

Falls sich die Anzahl der Aktien verandert, ohne dass sich das Grundkapital andert
(Neueinteilung des Grundkapitals), gilt die in vorstehend (ii) vorgesehene Regelung
sinngemal.

In jedem Fall darf der anteilige Betrag am Grundkapital der je Schuldverschreibung zu
beziehenden Aktien den Ausgabepreis der Schuldverschreibung nicht Gbersteigen.

i) Weitere Bedingungen der Schuldverschreibungen

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere Laufzeit, Ausgabe- und
Ausubungszeitraume sowie Kindigung, Ausgabepreis der Schuldverschreibungen, Zinssatz,
Stlckelung und Anpassung des Bezugspreises und Begrindung einer Wandlungspflicht
festzusetzen.
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Zu Tagesordnungspunkt 8:

Bericht des Vorstands gemaR § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 AktG iiber den
Ausschluss des Bezugsrechts im Rahmen der Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel-
schuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen und Genussrechten mit oder ohne
Wandlungs- oder Bezugsrechte(n)

a) Einleitung

Vorstand und Aufsichtsrat bitten die Aktionare der Gesellschaft unter Tagesordnungspunkt 8 um die
Ermachtigung zur Begebung von Wandelschuldverschreibungen und Optionsschuldver-
schreibungen sowie von Genussrechten mit oder ohne Wandlungs- oder Bezugsrecht. Diese
Finanzierungsinstrumente kénnen jeweils mit Umtauschrechten oder Bezugsrechten auf Aktien der
Gesellschaft versehen werden. Den Inhabern dieser Umtausch- oder Bezugsrechte wird dadurch
die Moglichkeit erdffnet, Aktien der Gesellschaft zu erwerben, indem sie ihre bereits an die
Gesellschaft erbrachten Leistungen in Eigenkapital umwandeln (Umtauschrecht) oder eine
zusatzliche Einzahlung in das Eigenkapital der Gesellschaft leisten (Bezugsrecht). Die Gesellschaft
kann bei einer Emission auch beschliefen, dass die begebenen Schuldverschreibungen und
Genussrechte spater auf Verlangen der Gesellschaft in Aktien der Gesellschaft zu tauschen sind
(Wandlungspflicht). Lieferung der Aktien bei Austbung der Umtausch- und Bezugsrechte bzw.
Erflillung der Wandlungspflicht ist moglich aus bedingtem Kapital, genehmigtem Kapital oder
eigenen Aktien. Auch ein Barausgleich ware maoglich.

Die Ermachtigung soll in erster Linie dazu dienen, die Kapitalausstattung der Gesellschaft bei Bedarf
zigig und flexibel starken zu kénnen.

Die zum gegenwartigen Zeitpunkt weitgehend offene Festlegung der Bedingungen fiir die Begebung
der genannten Finanzierungsinstrumente ermdglicht es der Gesellschaft, auf die jeweils aktuellen
Marktverhaltnisse angemessen zu reagieren und neues Kapital zu mdglichst geringen Kosten
aufzunehmen. Rein vorsorglich soll mit der vorgeschlagenen Erméachtigung auch die Moglichkeit
geschaffen werden, diese Finanzierungsinstrumente wie ein genehmigtes Kapital zum
liquiditdtsschonenden Erwerb von Vermdgensgegenstanden, insbesondere zum Erwerb von
Unternehmen und Beteiligungen hieran, zu nutzen. In der Praxis dirfte diese Verwendung jedoch
von untergeordneter Bedeutung sein.

Bei der Begebung dieser Finanzierungsinstrumente haben die Aktionare der Gesellschaft geman
§ 221 Abs. 4 AktG grundsatzlich ein Bezugsrecht hierauf.

Mit den erbetenen Ermachtigungen soll der Gesellschaft die Moglichkeit ertffnet werden, das
Bezugsrecht auszuschliel®en, wenn dies im Gberwiegenden Interesse der Gesellschaft erforderlich
sein sollte. Die Ermachtigung nennt exemplarisch einige — nicht abschlieRende Falle — die
nachstehend erlautert werden:

b) Bezugsrechtsausschluss fir Spitzenbetrage

Vorstand und Aufsichtsrat sollen ermachtigt werden, das Bezugsrecht flir Spitzenbetrage
auszuschlielen. Dies kann erforderlich werden, wenn anders ein praktikables Bezugsverhaltnis
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nicht zu erreichen ist. Die Gesellschaft wird sich bemiihen, freie Spitzen im Interesse der Aktionare
bestmdoglich zu verwerten.

c) Bezugsrechtsausschluss bei Kapitalerh6hungen um bis zu 10 %

Far die Ausgabe von Options- und Wandelschuldverschreibungen sowie fir Genussrechte, die mit
einem Umtausch- oder Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft versehen sind, soll der Vorstand in
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ermachtigt werden, das Bezugsrecht
auszuschlieBen, wenn der Ausgabepreis des jeweiligen Finanzierungsinstruments dessen nach
anerkannten Methoden der Finanzmathematik ermittelten theoretischen Marktwert nicht wesentlich
unterschreitet. Dieser Bezugsrechtsausschluss koénnte erforderlich werden, wenn eine
Schuldverschreibung schnell platziert werden soll, um ein glinstiges Marktumfeld zu nutzen. Durch
den Ausschluss des Bezugsrechts erhalt die Gesellschaft in diesem Fall die erforderliche Flexibilitat,
eine gunstige Borsensituation kurzfristig zu nutzen.

Die Interessen der Aktionare werden in diesem Fall dadurch gewahrt, dass der Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem Marktwert liegt, wodurch der Wert des
ausgeschlossenen Bezugsrechts soweit wie moglich minimiert wird. Daneben ist diese
Ermachtigung auf die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG vorgesehene Grenze von 10 % des Grundkapitals
beschrankt. Durch diese Vorgaben sind die Aktionare nach der Vorstellung des Gesetzgebers vor
einer zu weitgehenden Verwasserung ihres Anteilsbesitzes geschutzt.

d) Bezugsrechtsausschluss bei rein schuldrechtlichen Genussrechten

Der Vorstand soll ferner mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt werden, bei der Ausgabe von
Genussrechten, die in ihrer Ausstattung nicht aktiengleich oder aktiendhnlich sind, also
insbesondere keine Teilhabe am Liquidationserlés gewahren und bei denen sich die Hohe der
Ausschittung nicht nach der Hohe des Jahresliberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende
richtet, und die nicht mit Wandlungs- oder Bezugsrechten verbunden sind, das Bezugsrecht der
Aktionare auszuschlieBen. Unter der Pramisse einer obligationsdhnlichen Ausgestaltung der
Genussrechte wird die mitgliedschaftliche Position der Aktiondre nicht betroffen; weder das
Stimmrecht noch der anteilige Dividendenanspruch oder der Anteil am Gesellschaftsvermdgen
wirden durch eine bezugsrechtslose Genussrechtsemission verandert. Im Falle eines
Bezugsrechtsausschlusses miussten die Genussrechte zudem verbindlich zu marktgerechten
Ausgabebedingungen begeben werden, so dass sich diesbeziiglich schon kein nennenswerter
Bezugsrechtswert ergabe. Demgegenuber wird der Vorstand durch die Moglichkeit eines
Bezugsrechtsausschlusses in die Lage versetzt, ein niedriges Zinsniveau bzw. eine glnstige
Nachfragesituation flexibel und kurzfristig fur eine Emission zu nutzen. Dadurch ist er in der Lage,
das Platzierungsrisiko deutlich zu reduzieren. Dagegen bestiinde bei einer Genussrechtsemission
unter Wahrung des Bezugsrechts die je nach Marktlage mehr oder weniger grofde Gefahr, dass sich
die einmal festgesetzten Konditionen bis zum Zeitpunkt der tatsachlichen Platzierung am Markt als
nicht mehr marktgerecht erweisen. Die Gesellschaft liefe daher Gefahr, die Genussrechte gar nicht
platzieren zu kdnnen, oder aber, diese zu glinstig zu platzieren. Beides ware nicht im Interesse der
Gesellschaft oder ihrer Aktionare. Um dem Schutzbedtirfnis der Aktionare Rechnung zu tragen, wird
der Vorstand jedoch im Einzelfall sorgfaltig prifen, ob ein Bezugsrechtsausschluss im Interesse der
Gesellschaft erforderlich ist.
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e) Bezugsrechtsausschluss fiir Verwasserungsschutz

Daruber hinaus soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kdénnen, soweit dies erforderlich ist,
um auch den Inhabern von Umtausch- und Bezugsrechten ein Bezugsrecht zu gewahren, wie es
ihnen zustiinde, wenn sie ihr Umtausch- oder Bezugsrecht bereits ausgelbt beziehungsweise ihre
Wandlungspflicht bereits erfullt hatten. Finanzierungsinstrumente wie die hier beschriebenen
enthalten in ihren Bedingungen regelmafig eine Verwasserungsschutzklausel fur den Fall, dass die
Gesellschaft weitere solcher Finanzierungsinstrumente oder Aktien emittiert, auf die die Aktionare
ein Bezugsrecht haben. Damit der Wert dieser Finanzierungsinstrumente durch solche Malinhahmen
nicht beeintrachtigt wird, erhalten die Inhaber dieser Finanzierungsinstrumente in der Regel dadurch
einen Ausgleich, dass der Umtausch- oder Bezugspreis ermafigt wird oder dass sie ebenfalls ein
Bezugsrecht auf die spater emittierten Finanzierungsinstrumente oder Aktien erhalten. Um sich
insoweit groRtmdgliche Flexibilitdt zu erhalten, soll daher auch fir diesen Fall die Mdglichkeit zum
Bezugsrechtsausschluss bestehen. Dies dient einer erleichterten Platzierung und damit letztlich der
optimalen Finanzierungsstruktur der Gesellschaft.

f) Bezugsrechtsausschluss bei Sachleistungen

Des Weiteren soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, um die jeweiligen
Finanzinstrumente gegen Sachleistungen begeben zu kdénnen. Die Ermachtigung soll der
Gesellschaft die Méglichkeit verschaffen, diese Finanzierungsinstrumente auch im Zusammenhang
mit dem Erwerb von Vermdgensgegenstanden einzusetzen. Dies kann, wie schon aus dem Wortlaut
des Beschlussvorschlags hervorgeht, insbesondere beim Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten, wie z.B.
Patenten, Marken oder hierauf gerichtete Lizenzen, oder sonstigen Produktrechten oder sonstigen
Sacheinlagen, auch Schuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen und sonstigen
Finanzinstrumenten, praktisch werden. In solchen Fallen bestehen die Verkaufer haufig darauf, eine
Gegenleistung in anderer Form als Geld oder nur Geld zu erhalten. Dann kann es eine interessante
Alternative darstellen, anstelle oder neben der Gewahrung von Aktien oder Barleistungen
Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten oder Genussrechte anzubieten. Diese
Mdoglichkeit schafft zusatzliche Flexibilitdt und erhéht die Chancen der Gesellschaft bei
Akquisitionen.

Sowohl die Ermachtigung zur Ausgabe gegen Sachleistungen als auch ein diesbezlglicher
Bezugsrechtsausschluss, sollen jedoch nur dann genutzt werden, wenn der Erwerb des
betreffenden Gegenstands im Uberwiegenden Interesse der Gesellschaft liegt und ein anderweitiger
Erwerb, insbesondere durch Kauf, rechtlich oder tatsachlich nicht oder nur zu unginstigeren
Bedingungen in Betracht kommt. In diesen Fallen wird die Gesellschaft indes stets priifen, ob ein
ebenso geeigneter Weg zum Erwerb der Sache zur Verfigung steht, der in seinen Auswirkungen
weniger stark in die Stellung der Aktionare eingreift. Dem Interesse der Aktiondre wird weiter
dadurch Rechnung getragen, dass die Gesellschaft bei dem Erwerb von Sachleistungen gegen die
Begebung einer Schuldverschreibung und/oder von Genussrechten und/oder die Ausgabe neuer
Aktien verpflichtet ist, sich an Marktpreisen zu orientieren.

Konkrete Plane fir eine Ausnutzung der Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel-
/Optionsschuldverschreibungen und Genussrechten bestehen derzeit nicht. Der Vorstand wird in



-23-

jedem Fall sorgfaltig prifen, ob die Ausnutzung der Ermachtigung im Interesse der Gesellschaft und
ihrer Aktionare ist.

9. Beschlussfassung iiber die Erhéhung und erweiterte Verwendung des Bedingten
Kapitals | 2021 samt entsprechender Satzungsdnderungen

Mit Ricksicht auf die unter Tagesordnungspunkt 8 lit. a) vorgeschlagene Aufhebung der in der
Hauptversammlung vom 15. Dezember 2021 unter Tagesordnungspunkt 6 beschlossenen
Ermachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen soll das bestehende Bedingte
Kapital 1 2021 gemaR § 4c der Satzung auch zur Erflillung von auf Grundlage der vorgenannten
Ermachtigung ausgegebenen Wandlungs- oder Bezugsrechten heran gezogen werden konnen
soweit es nicht bendtigt wird, um bereits bestehende Wandlungs- oder Bezugsrechte zu bedienen.
Es wurden schon Instrumente ausgegeben, die sich auf potenziell 880.000 Aktien aus dem
bestehenden Bedingten Kapital | 2021 beziehen. Des Weiteren soll das Volumen des Bedingten
Kapitals | 2021 angepasst werden, soweit dies gemaf den gesetzlichen Vorgaben moglich ist.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a) Die bedingte Kapitalerhéhung gemafl dem Bedingten Kapital | 2021 soll zusatzlich auch
insoweit durchgefiihrt werden, wie

(iy die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder von
Genussrechten mit Umtausch- oder Bezugsrechten, die von der Gesellschaft oder ihr
nachgeordneten Konzernunternehmen aufgrund des in der Hauptversammlung vom 13.
Dezember 2023 gefassten Ermachtigungsbeschlusses ausgegeben wurden, von ihrem
Umtausch- oder Bezugsrecht Gebrauch machen und die Gesellschaft sich entschlief3t,
die Umtausch- bzw. Bezugsrechte aus diesem Bedingten Kapital | 2021 zu bedienen,
oder

(i) die zur Wandlung verpflichteten Inhaber von  Wandel-  und/oder
Optionsschuldverschreibungen und/oder von Genussrechten mit Umtausch- oder
Bezugsrechten, die von der Gesellschaft oder ihren nachgeordneten
Konzernunternehmen aufgrund des in der Hauptversammlung vom 13. Dezember 2023
gefassten Ermachtigungsbeschlusses ausgegeben wurden, ihre Pflicht zum Umtausch
erfullen und die Gesellschaft sich entschliet, die Umtausch- bzw. Bezugsrechte aus
diesem Bedingten Kapital | 2021 zu bedienen.

Die Ausgabe der Aktien erfolgt insoweit gemaR den Vorgaben des
Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 13. Dezember 2023 unter
Tagesordnungspunkt 8.

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem jeweiligen
Umfang der Grundkapitalerh6hung aus dem Bedingten Kapital | 2021 abzuandern.

b)  In der Satzung wird der bisherige Wortlaut von § 4c zu § 4c Abs. (1) umgegliedert und am
Ende folgender neuer § 4c¢ Abs. (2) eingeflgt:
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»,(2) Die bedingte Kapitalerhbhung geméal3 dem Bedingten Kapital | 2021 soll zusétzlich auch
insoweit durchgefiihrt werden, wie

(i)  die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder von
Genussrechten mit Umtausch- oder Bezugsrechten, die von der Gesellschaft oder ihr
nachgeordneten Konzernunternehmen aufgrund des in der Hauptversammlung vom 13.
Dezember 2023 gefassten Erméchtigungsbeschlusses ausgegeben wurden, von ihrem
Umtausch- oder Bezugsrecht Gebrauch machen und die Gesellschaft sich entschliel3t,
die Umtausch- bzw. Bezugsrechte aus diesem Bedingten Kapital | 2021 zu bedienen,
oder

(i) die zur  Wandlung verpflichteten Inhaber  von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen und/oder von Genussrechten mit Umtausch- oder
Bezugsrechten, die von der Gesellschaft oder ihren nachgeordneten
Konzernunternehmen aufgrund des in der Hauptversammlung vom 13. Dezember 2023
gefassten Erméchtigungsbeschlusses ausgegeben wurden, ihre Pflicht zum Umtausch
erfiillen und die Gesellschaft sich entschliel3t, die Umtausch- bzw. Bezugsrechte aus
diesem Bedingten Kapital | 2021 zu bedienen.

Die Ausgabe der Aktien erfolgt insoweit geméB den Vorgaben des
Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammiung vom 13. Dezember 2023 unter
Tagesordnungspunkt 8.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem jeweiligen
Umfang der Grundkapitalerhbhung aus dem Bedingten Kapital | 2021 abzuéndern.*

Das Volumen des Bedingten Kapitals | 2021 wird auf EUR 6.428.653,00 erhoht.

Unter Berucksichtigung der Umgliederung gemaf vorstehendem lit. b) wird § 4c Abs. 1 Satz 1
der Satzung wie folgt geandert:

»(1) Das Grundkapital ist um bis zu EUR 6.428.653,00 durch Ausgabe von bis zu 6.428.653
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des letzten
Geschéftsjahrs, flr das noch kein Gewinnverwendungsbeschluss gefasst wurde, bedingt
erh6ht (Bedingtes Kapital | 2021).*

Beschlussfassung iiber die Anderung von § 17 Abs. 3 (Einberufung der Hauptver-
sammlung), die Aufhebung von § 18 Abs. 3 (Voraussetzung fiir die Teilnahme und die
Stimmrechtsausiibung, Teilnahme von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern, Bild-
und Toniibertragungen) und die Aufhebung von § 19 Abs. 3 (Versammlungsleitung)
der Satzung sowie Erganzung der Satzung um einen neuen § 19a (Beschrankung des
Rede- und Fragerechts der Aktionare in der Hauptversammlung)

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:
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§ 17 Abs. 3 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

»,§ 17 Einberufung der Hauptversammliung

[.]

(3) Die Hauptversammlung findet nach Wahl des einberufenden Organs am Sitz der
Gesellschaft, dem Ort der Geschéftsanschrift der Gesellschaft, in einer anderen Stadt
mit mindestens 50.000 Einwohnern in einem Umbkreis von 50 km vom Sitz der
Gesellschaft oder am Sitz einer deutschen Wertpapierbérse statt.”

§ 18 Abs. 3 der Satzung wird gestrichen und bleibt einstweilen frei.

§ 19 Abs. 1 Satz 1 und Satz 2 der Satzung werden wie folgt neu gefasst:

,Den Vorsitz in der Hauptversammlung fiihrt der Vorsitzende des Aufsichtsrats. Ist dieser
verhindert, wobei als Verhinderung auch gilt, wenn der Vorsitzende die Leitung nicht
Ubernimmt oder niederlegt, so leitet sein Stellvertreter die Versammlung, ist dieser
verhindert (was auch die Ablehnung und Niederlequng umfasst) so eine andere vom
Vorsitzenden bestimmte Person oder, wenn dieser keine andere Person bestimmt, eine
von seinem Stellvertreter bestimmte Person oder, wenn dieser keine Person bestimmit,
eine von einem anderen Aufsichtsratsmitglied bestimmte Person (wobei bei mehreren
Bestimmungen die Bestimmung durch das jeweils &lteste Aufsichtsratsmitglied gilt).

§ 19 Abs. 3 der Satzung wird gestrichen.

Die Satzung wird um folgenden § 19a erganzt:

,§ 19a Beschrdnkung des Rede- und Fragerechts der Aktionére in der
Hauptversammlung

(1) Der Versammlungsleiter hat das Recht, das Frage- und Rederecht der Aktionére

(i)

zeitlich nach der MalRgabe des Folgenden zu beschrénken:

Ist nach der in der Hauptversammlung zur Behandlung anstehenden Tagesordnung
nur Uber einzelne oder mehrere der Gegenstédnde Verwendung des Bilanzgewinns,
Entlastung der Mitglieder des Vorstands, Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats,
Wahl des Abschlusspriifers und Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien Beschluss
zu fassen, kann der Versammlungsleiter das Rede- und Fragerecht der Aktionére in
solcher Weise zeitlich beschrdnken, dass die Hauptversammlung insgesamt nicht
lénger als sechs Stunden dauert. Bei der Berechnung der Dauer der
Hauptversammlung bleiben die Zeitrdume aulBer Betracht, die auf Unterbrechungen
der Hauptversammlung und die Rede des Vorstands sowie die Ausfiihrungen des
Versammlungsleiters vor Beginn der Generaldebatte entfallen.
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(i) Ist nach der in der Hauptversammlung zur Behandlung anstehenden Tagesordnung
auch Uber andere Gegenstdnde als nach (i) Beschluss zu fassen, kann der
Versammlungsleiter das Rede- und Fragerecht der Aktion&re in solcher Weise zeitlich
beschrénken, dass die Hauptversammlung insgesamt nicht langer als zehn Stunden
dauert. (i) Satz 2 gilt entsprechend.

(iii) Der Versammlungsleiter kann die Rede- und Fragezeit eines Aktionérs je
Wortmeldung auf 15 Minuten beschrénken und wenn sich im Zeitpunkt der
Worterteilung an den Aktiondr mindestens drei weitere Redner angemeldet haben,
auf zehn Minuten. Der Versammlungsleiter kann die (zusammengefasste) Rede- und
Fragezeit, die einem Aktiondr wdhrend der Versammlung insgesamt zusteht, auf
45 Minuten beschrdnken, auch unter Anrechnung von Wortmeldungen, die erfolgten
bevor diese Beschrankung erklart wurde, wobei die (zusammengefasste) Rede- und
Fragezeit, die einem Aktiondr nach Ausspruch dieser Beschrdnkung zusteht
wenigstens noch zehn Minuten betragen muss.

(iv) Die Beschrdnkungen nach (i) bis (iii) kbnnen vom Versammlungsleiter jederzeit, auch
zu Beginn der Versammlung angeordnet werden. Der VVersammlungsleiter hat bei der
Ausilibung des ihm eingerdumten Ermessens die konkreten Umsténde der
Hauptversammlung zu beachten. Er hat sich insbesondere an den Geboten der
Sachdienlichkeit, der Verhéltnisméaligkeit und der Gleichbehandlung zu orientieren.
Bei Einhaltung der Mal3stéabe in (i) bis (iii) wird vermutet, dass die Voraussetzungen
von Satz 2 und 3 dieses (iv) eingehalten sind.

(v) Beschrdnkungen nach Mal3gabe der vorstehenden Ziffern (i) bis (iv) gelten als
angemessen im Sinne des § 131 Abs. 2 Satz 2 AktG.

(2) Unabhéngig von dem Recht des Versammlungsleiters, das Frage- und Rederecht der
Aktionédre nach MalRgabe von Abs. 1 zu beschrénken, kann der Versammlungsleiter um
22:30 Uhr des Versammlungstags den Debattenschluss anordnen und mit den
Abstimmungen zu den Tagesordnungspunkten beginnen. Nach Anordnung des
Debattenschlusses sind weitere Fragen nicht mehr zul&ssig.

(3) Das Recht des Versammlungsleiters, das Rede- und Fragerecht der Aktionére (iber die
Bestimmungen in Abs. 1 und 2 hinaus nach Mal3gabe der gesetzlichen Bestimmungen
oder nach Malgabe sonstiger in der Rechtsprechung anerkannter Grundsétze
einzuschréanken, bleibt von den Regelungen in Abs. 1 und 2 unberiihrt.

TEILNAHMEVORAUSSETZUNGEN

Anmeldung und Berechtigungsnachweis

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Austbung des Stimmrechts sind nach § 18
Absatz 1 der Satzung der Gesellschaft nur diejenigen Aktionare berechtigt, die sich zur Haupt-
versammlung bei der Gesellschaft in Textform (§ 126b BGB) in deutscher oder englischer Sprache
angemeldet haben. Die Anmeldung muss der Gesellschaft mindestens sechs Tage vor der Haupt-
versammlung, somit spatestens bis Mittwoch, den 6. Dezember 2023, 24:00 Uhr, unter nachfol-
gender Anschrift zugehen:
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NASCO Energie & Rohstoff AG
c/o UBJ GmbH
Kapstadtring 10
22297 Hamburg

Telefax: +49 (0) 40 6378 5423

E-Mail: hv@ubj.de

Die Aktionare haben dartber hinaus nach § 18 Absatz 2 der Satzung der Gesellschaft ihre
Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung nachzuweisen. Hierfir reicht ein Nachweis
gemal § 67c Abs. 3 AktG aus. Fir den Nachweis genligt gemaR § 18 Absatz 3 der Satzung der
Gesellschaft auch ein von der Gesellschaft oder von innerhalb der Europaischen Union ansassigen
Notaren, Wertpapiersammelbanken oder Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute ausgestellter
Nachweis. Hierbei reicht ein in Textform (§126 b BGB) und in deutscher oder englischer Sprache
erstellter Nachweis Uber den Anteilsbesitz aus. Der Nachweis muss sich auf den Beginn des
einundzwanzigsten Tages vor der Hauptversammlung beziehen, d. h. Mittwoch, den 22. November
2023, 00:00 Uhr. Der Nachweis des Anteilsbesitzes muss der Gesellschaft mindestens sechs Tage
vor der Hauptversammlung, somit spatestens bis Mittwoch, den 6. Dezember 2023, 24:00 Uhr,
unter der nachfolgend genannten Adresse zugehen:

NASCO Energie & Rohstoff AG
c/o UBJ GmbH
Kapstadtring 10
22297 Hamburg

Telefax: +49 (0) 40 6378 5423

E-Mail: hv@ubj.de

Der Nachweis des Aktienbesitzes zum oben genannten Stichtag bedeutet keine Sperre fir Ver-
anderungen des Anteilsbesitzes bis zur Hauptversammlung. Auch im Fall der vollstandigen oder
teilweisen VeraulRerung des Anteilsbesitzes nach dem Nachweisstichtag ist fur die Teilnahme und
den Umfang des Stimmrechts ausschlie3lich der Anteilsbesitz des Aktionars zum Nachweisstichtag
mafgeblich; d. h. VerduRerungen von Aktien nach dem Nachweisstichtag haben keine Auswirkung-
en auf die Berechtigung zur Teilnahme und auf den Umfang des Stimmrechts. Entsprechendes gilt
fur Zuerwerbe von Aktien nach dem Nachweisstichtag. Personen, die zum Nachweisstichtag noch
keine Aktien besitzen und erst danach Aktionar werden, sind nicht teilnahme- und stimmberechtigt.
Der Nachweisstichtag hat keine Bedeutung fur die Dividendenberechtigung.

Stimmrechtsvertretung

Aktionare, die nicht persdnlich an der Hauptversammlung teilnehmen kénnen oder mdéchten, kénnen
ihr Stimmrecht und/oder ihre sonstigen Rechte durch einen Bevollmachtigten, auch durch eine
Vereinigung von Aktionaren oder einen Intermediar (z.B. ein Kreditinstitut), austiben lassen. Auch in
diesem Fall mussen sich die Aktiondre gemall den vorstehenden Bestimmungen rechtzeitig
anmelden und den Anteilsbesitz nachweisen (siehe oben "Anmeldung und Berechtigungsnach-
weis").
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Wenn weder ein Intermedidr noch eine Aktionarsvereinigung oder eine diesen gleichgestellte Person
bevollméachtigt wird, bedlrfen die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der
Bevollmachtigung gegenuber der Gesellschaft der Schriftform. Im Falle einer Bevollmachtigung von
Intermediaren, Aktionarsvereinigungen oder diesen nach § 135 AktG gleichgestellten Personen sind
in der Regel Besonderheiten zu beachten, die bei dem jeweils zu Bevollmachtigenden zu erfragen
sind.

Zur Erteilung der Vollmacht kann das auf der Eintrittskarte befindliche Vollmachtsformular genutzt
werden.

Aktionare koénnen die Vollmacht auch durch Erklarung gegeniber dem Bevollmachtigten in
Schriftform erteilen bzw. widerrufen. In diesem Fall bedarf es eines Nachweises der Bevoll-
machtigung gegenuber der Gesellschaft in Schriftform.

Der Nachweis der erteilten Bevollimachtigung kann dadurch gefihrt werden, dass der Bevoll-
machtigte am Tag der Hauptversammlung die Vollmacht an der Einlasskontrolle vorweist. Alternativ
kann der Nachweis der Gesellschaft an die unten genannte Adresse Ubermittelt werden.

Bevollmachtigt ein Aktionar mehr als eine Person, so kann die Gesellschaft eine oder mehrere von
diesen zurlickweisen (§ 134 Abs. 3 Satz 2 AktG). Die personliche Teilnahme des Aktionars an der
Hauptversammlung gilt automatisch als Widerruf der einem Dritten zuvor erteilten Vollmacht.

Von der Gesellschaft benannter weisungsgebundener Stimmrechtsvertreter

Als Service bieten wir unseren Aktionaren an, den von der NASCO Energie & Rohstoff AG be-
nannten weisungsgebundenen Stimmrechtsvertreter (der ,benannte Stimmrechtsvertreter®) bereits
vor der Hauptversammlung zu bevollmachtigen. Der benannte Stimmrechtsvertreter steht nur fiir die
Stimmrechtsvertretung, nicht fir die Auslibung sonstiger Rechte zur Verfligung. Die Aktionare, die
dem benannten Stimmrechtsvertreter eine Vollmacht erteilen mdchten, missen sich ebenfalls nach
Maligabe der vorstehenden Bestimmungen zur Hauptversammlung anmelden und ihren Anteils-
besitz nachweisen.

Aktionare, die den benannten Stimmrechtsvertreter bevollmachtigen méchten, missen diesem in
jedem Fall Weisungen fir die Auslibung des Stimmrechts mit Hilfe des von der Gesellschaft zur
Verfligung gestellten und vorbereiteten Vollmachts- und Weisungsformulars erteilen. Der benannte
Stimmrechtsvertreter ist verpflichtet, weisungsgemaf abzustimmen. Ohne Weisungen des Aktionars
wird sich der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter der Stimme enthalten.

Vollmachten und Weisungen an den benannten Stimmrechtsvertreter, die vor der
Hauptversammlung erteilt werden, missen der NASCO Energie & Rohstoff AG aus
organisatorischen Griinden bis spatestens Dienstag, den 12. Dezember 2023, 24:00 Uhr, unter
der folgenden Anschrift zugehen:

NASCO Energie & Rohstoff AG
c/o UBJ GmbH
Kapstadtring 10
22297 Hamburg
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Dies gilt auch fiir einen Widerruf oder die Anderung von an den benannten Stimmrechtsvertreter
erteilten Vollmachten und Weisungen. Das Recht zum Widerruf oder der Anderung der an den
benannten Stimmrechtsvertreter erteilten Vollmachten und Weisungen durch den persoénlich an der
Hauptversammlung teilnehmenden Aktionar bleibt unberiihrt. Eine Ubergabe von Volimachten und
Weisungen an den benannten Stimmrechtsvertreter durch personlich teilnehmende Aktionare oder
Aktionarsvertreter ist auch wahrend der Hauptversammlung méglich.

Ein Formular zur Vollmachts- und Weisungserteilung wird mit der Eintrittskarte Ubersandt und kann
auch unter der Internetadresse https://nasco.ag unter der Rubrik ,Investor Relations® sowie dort
unter ,Hauptversammlung 2023“ abgerufen werden.

Verfahren fiir die Stimmabgabe durch Briefwahl

Gemal § 18 Absatz 7 der Satzung der Gesellschaft kdnnen Aktionare und deren Bevollmachtigte
ihre Stimmen auch ohne Teilnahme an der Hauptversammlung schriftlich durch Briefwahl abgeben.
Hierzu kann das mit der Eintrittskarte Gbersandte Formular genutzt werden, welches auch unter der
Internetadresse https://nasco.ag unter der Rubrik ,Investor Relations* sowie dort unter ,Hauptver-
sammlung 2023“ abrufbar ist.

Zur Auslbung des Stimmrechts im Wege der Briefwahl sind nur diejenigen Aktionare berechtigt, die
sich unter den vorstehend genannten Voraussetzungen ordnungsgemal zur Hauptversammlung
angemeldet und den Nachweis der Aktionarseigenschaft erbracht haben. Die per Briefwahl
abgegebenen Stimmen miussen bis einschliel3lich Dienstag, den 12. Dezember 2023, 24:00 Uhr,
bei der Gesellschaft unter der nachfolgend angegebenen Adresse eingegangen sein:

NASCO Energie & Rohstoff AG
c/o UBJ GmbH
Kapstadtring 10
22297 Hamburg

Antrage und Wahlvorschlage von Aktionaren

Antrage und Wahlvorschlage von Aktionaren zu einem Beschlussvorschlag der Verwaltung be-
treffend einen bestimmten Tagesordnungspunkt gemaf §§ 126 Absatz 1, 127 AktG sind ausschliel3-
lich an die nachfolgende Adresse zu richten:

NASCO Energie & Rohstoff AG
Mittelweg 110c
20149 Hamburg
Telefax: +49 (0) 40 2261 630 40
E-Mail: info@nasco.ag

Anderweitig adressierte oder verspatete Antrage werden nicht berticksichtigt. Die Gesellschaft wird
zuganglich zu machende Antrage und Wahlvorschlage von Aktionaren, einschlie8lich des Namens
des Aktionars sowie einer etwaigen Begriindung, die der Gesellschaft spatestens 14 Tage vor dem
Tag der Hauptversammlung, d.h. bis spatestens Dienstag, den 28. November 2023, 24:00 Uhr,
unter der vorgenannten Adresse zugegangen sind, unverzuglich nach ihrem Eingang unter der
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Internetadresse https://nasco.ag unter der Rubrik ,Investor Relations® und dort unter ,Hauptver-
sammlung 2023“ verdffentlichen. Etwaige Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter
dieser Internetadresse veroffentlicht.

Unterlagen zur Hauptversammlung

Von der Einberufung der Hauptversammlung an kénnen Aktionare die zu Tagesordnungspunkt 1
genannten Unterlagen in den Geschaftsraumen der Gesellschaft, Mittelweg 110c, 20149 Hamburg,
einsehen. Auf Anfrage werden diese Unterlagen, die im Ubrigen auch wahrend der
Hauptversammlung ausliegen werden, jedem Aktionar kostenlos Ubersandt.

Informationen zum Datenschutz

Die Gesellschaft verarbeitet im Rahmen der Durchflihrung der Hauptversammlung folgende
Kategorien personenbezogener Daten von Aktionaren, Aktionarsvertretern und Gasten: Kontakt-
daten (z.B. Name oder die E-Mail-Adresse), Informationen Uber die von jedem einzelnen Aktionar
gehaltenen Aktien (z.B. Anzahl der Aktien) und Verwaltungsdaten (z.B. die Stimmrechtskarten-
nummer). Die Verarbeitung von personenbezogenen Daten im Rahmen der Hauptversammlung
basiert auf Art. 6 Abs. 1 lit. ¢ Datenschutzgrundverordnung (DSGVO). Danach ist eine Verarbeitung
personenbezogener Daten rechtmallig, wenn die Verarbeitung zur Erflllung einer rechtlichen
Verpflichtung erforderlich ist. Die Gesellschaft ist rechtlich verpflichtet, die Hauptversammlung der
Aktionare durchzufiihren. Um dieser Pflicht nachzugehen, ist die Verarbeitung der oben genannten
Kategorien personenbezogener Daten unerlasslich. Ohne Angabe ihrer personenbezogenen Daten
koénnen sich die Aktionare der Gesellschaft nicht zur Hauptversammlung anmelden.

Fiur die Datenverarbeitung ist die Gesellschaft verantwortlich. Die Kontaktdaten des Verantwort-
lichen lauten:

NASCO Energie & Rohstoff AG
- Vorstand -
Mittelweg 110c
20149 Hamburg
Telefax: +49 (0) 40 2261 630 40
E-Mail: info@nasco.ag

Personenbezogene Daten, die die Aktionare der Gesellschaft betreffen, werden grundsatzlich nicht
an Dritte weitergegeben. Ausnahmsweise erhalten auch Dritte Zugang zu diesen Daten, sofern diese
von der Gesellschaft zur Erbringung von Dienstleistungen im Rahmen der Durchfiihrung der
Hauptversammlung beauftragt wurden. Hierbei handelt es sich um typische Hauptversammlungs-
dienstleister, wie etwa HV-Agenturen, Rechtsanwalte oder Wirtschaftsprifer. Die Dienstleister
erhalten personenbezogene Daten nur in dem Umfang, der fir die Erbringung der Dienstleistung
notwendig ist.

Im Rahmen des gesetzlich vorgeschriebenen Einsichtsrechts in das Teilnehmerverzeichnis der
Hauptversammlung kdnnen andere Teilnehmer und Aktionare Einblick in die in dem Teilnehmer-
verzeichnis Uber sie erfassten Daten erlangen. Auch im Rahmen von bekanntmachungspflichtigen
Tagesordnungserganzungsverlangen, Gegenantragen bzw. Wahlvorschlagen werden, wenn diese
Antrage von Aktionaren und Aktionarsvertretern gestellt werden, ihre personenbezogenen Daten
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veroffentlicht.

Die oben genannten Daten werden je nach Einzelfall bis zu drei Jahre (aber nicht weniger als zwei
Jahre) nach Beendigung der Hauptversammlung aufbewahrt und dann geldscht, es sei denn, die
weitere Verarbeitung der Daten ist im Einzelfall noch zur Bearbeitung von Antragen, Entscheidungen
oder rechtlichen Verfahren in Bezug auf die Hauptversammlung erforderlich.

Aktionare und Aktionarsvertreter haben das Recht, Uber die personenbezogenen Daten, die Uber
sie gespeichert wurden, auf Antrag unentgeltlich Auskunft zu erhalten. Zuséatzlich haben sie das
Recht auf Berichtigung unrichtiger Daten, das Recht, die Einschrankung der Verarbeitung von zu
umfangreich verarbeiteten Daten zu verlangen und das Recht auf Léschung von unrechtmafig
verarbeiteten bzw. zu lange gespeicherten personenbezogenen Daten (soweit dem keine
gesetzliche Aufbewahrungspflicht und keine sonstigen Grinde nach Art. 17 Abs. 3 DSGVO
entgegenstehen). Darlber hinaus haben Aktionare und Aktionarsvertreter das Recht auf
Ubertragung samtlicher von ihnen an die Gesellschaft tibergebener Daten in einem géngigen
Dateiformat (Recht auf ,Datenportabilitat”).

Zur Ausibung der Rechte genigt eine entsprechende E-Mail an:
info@nasco.ag

Daruber hinaus haben Aktionare und Aktionarsvertreter auch das Recht zur Beschwerde bei einer
Datenschutzaufsichtsbehorde.

Den Datenschutzbeauftragten der Gesellschaft erreichen die Aktionare und Aktionarsvertreter unter
folgender Adresse:

NASCO Energie & Rohstoff AG
- Datenschutzbeauftragter -
Mittelweg 110c
20149 Hamburg
Telefax: +49 (0) 40 2261 630 40
E-Mail: info@nasco.ag

Hamburg, im November 2023

NASCO Energie & Rohstoff AG
Der Vorstand



